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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

DECIZIA NR. /4 1 L7 75 el

In baza prevederilor art. 7 alin. (1) si (4) gl art. 9 alin. (1) din Statutul C.N.V.M. adoptat prin
QUG nr. 25/2002, aprobat si modificat prin Legea nr. 514/2002, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul Hotararlior Parlamentului RomAniei nr. 68/12.09.2007, nr. 71/03.10.2007 si nr.
2/14.01.2010,

in conformitate cu art. 1 alin. (3), art. 83 alin. (1), art. 84 din Legea nr. 297/2004 privind
piata de capital, cu modificarile gl completérile ulterioare,

in conformitate cu art. 131-133 din Regulamentul C. N.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea
si functionarea societatilor de administrare a investitllior, a organismelor de plasament colectiv i
a depozitarilor,

conform prevederilor Dispunerii de masuri nr. 21/21.12.20089,

avand In vedere sollcitarea Societdtii de Administrare a Investitillor Zepter S.A. transmisa
la CNVM prin adresele Inregistrate cu nr. 2296/26.01.2011 $i nr. 2442/27.01.2011,

In baza analizei efectuate de directla de specialitate gi a deliberarilor purtate 'n cadrul
gedintei din data de 24,02.2011, Comigia Nationald a Valorilor Mobiliare a hotdrat emiterea
urmatorului act individual:

DECIZIE

Art. 1. Se autorizeaza modificrile documentelor fondului deschis de investiti ZEPTER
OBLIGATIUNI, in conformitate cu actul aditional la prospectul de emisiune, prospectul simplificat
si regulile fondului, In forma prevazuta in Anexa, parte Integranta a prezentel declzii.

Art, 2, Se autorizeazi nota de Informare a investitorilor fondulul deschis de investitii
ZEPTER OBLIGATIUNI, transmisé prin adresa fnregistraté la C.N.V.M. cu nr. 2442/27.01.2011.

Art. 3. Societatea de Administrare a Investitiilor Zepter S.A. are obligatia publicarii notei de
informare a investitorilor Tn termen de doua zile lucratoare de la data intrrii In vigoare a prezentel
decizii, in cotidianul de clrculatie nationala mentionat Tn prospectul de emisiune al Fondulul gl pe
site-ul www zepter-Invest.ro. Modificarile, cu exceptia celor rezultate ca urmare a Incadrarll In
prevederile Dispunerii de masuri nr. 21/2010, vor Intra In vigoare In termen de 10 zile de la data
publicéril notei de informare a investitorilor.

Art. 4. Investitoril fondului deschis de investiti ZEPTER OBLIGATIUNI care nu sunt de
acord cu modificarile intervenite in cadrul documentslor fondului, cu exceptia celor rezultate ca
urmare a Incadrérii In prevederile Dispunerll de masuri nr, 21/2010, au poslibllitatea ca n
intervalul de 10 zile dintre data publicaril notel de informare a investitorilor gi data intrdrii Tn
vigoare a modificarilor autorizate, s& rdscumpere numai integral unitétile de fond detinute.

Art. 8. Societatea de Administrare a Investiilor Zepter S.A. are obligatia de a transmite |a
C.N.V.M. dovada publicarii notei de informare a investitorilor. in termen de 24 de ore de la data
publicarii acestela.

Art. 6. Prezenta decizie intrd Tn vigoare la data comunicirii acestela Societalii de
Administrare a Investitillor Zepter S.A. gl se publica in Buletinul C.N.V.M., forma electronica.

PRESEDINTE,

Prof. univ. dr. Gabriela ANGH



Anexa la Decizia CNVM NR. 194/ 25.02.1011

% Prospect de emisiune - 1.(3) — Societatea de administrare
Prospect simplificat - 1.2.(3) — Societatea de administrare

Paragraful

Societatea desfasoara si activitati de administrare a portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor
de pensii si activitati conexe.

Se modifica astfel:

Societatea desfasoara si activitati de administrare a portofoliilor individuale de investitii si activitati

conexe.

< Prospect de emisiune — 6.1.(1) — Emiterea si rdscumpararea titlurilor de participare
Prospect simplificat — 4.1.(1) — Emiterea si rascumpdararea titlurilor de participare
Reguli — 10.(1) — Emiterea si rascumpdrarea titlurilor de participare

Paragraful:

Persoanele fizice sau juridice ce doresc sa devina membri ai Fondului, vor semna o Cerere de
adeziune-subscriere la Fond. Cererea de adeziune-subscriere la Fond odata depusa la sediile
distribuitorului/agentii de distributie, la sediile Societatii, sau inregistrata telefonic sau prin internet
dupa caz, este irevocabila.

Se modifica astfel:

Persoanele fizice sau juridice ce doresc sa devina membri ai Fondului, vor semna o Cerere de
adeziune-subscriere la Fond. Cererea de adeziune-subscriere la Fond odata depusa la sediile
distribuitorului/agentii de distributie, la sediile Societatii, sau inregistrata telefonic sau prin internet
dupa caz, este irevocabila. Pentru subscrierile fara plan de investitii investitorul are un termen de
maxim 30 zile libere (prima si ultima zi nu se numara) de la data inregistrarii cererii de adeziune de a
vira/depune suma pe care doreste sa o subscrie; incepand cu a 31-a zi cererea se anuleaza de drept.
In cazul in care acesta a efectuat plata incomplet se vor aplica prevederile art 6.(3) — prospect de
emsiune, respectiv art. 4.(2) — prospect simplificat si art. 6.(7) — reguli.

< Prospect emisiune - 6.1.(7) - Emiterea si rascumpdrarea unititilor de fond
Prospect simplificat — 4.1.(7) - Emiterea si rascumpdrarea unititilor de fond
Regulile Fondului — 10.(8) - Emiterea si rascumpdrarea unititilor de fond

Paragraful:

In cadrul Cererii de adeziune-subscriere a titlurilor de participare, investitorul isi poate exprima acordul
inclusiv pentru cumparari ulterioare de titluri de participare, operatiunile de subscriere ulterioare
adeziunii realizandu-se in baza Cererii de adeziune-subscriere in cadrul careia acest acord a fost
exprimat.

Se completeaza astfel:

In cadrul Cererii de adeziune-subscriere a titlurilor de participare, investitorul isi poate exprima acordul
inclusiv pentru cumparari ulterioare de titluri de participare, operatiunile de subscriere ulterioare
adeziunii realizandu-se in baza Cererii de adeziune-subscriere in cadrul careia acest acord a fost
exprimat. Cererea de adeziune- subscriere este valabila pana la modificarea prevederilor legislative
sau modificari majore ale documentelor constitutive ale fondului. In cazul in care modificarile aduse
implica obtinerea de noi informatii despre investitor, modificarea modalitatii de subscriere a titlurilor de
participare precum si orice alte informatii pe care societatea de administrare le considera necesare,
semnarea unei noi cereri de adeziune-subscriere devine obligatorie. Informatii referitoare la
schimbarea formatului cererilor de adeziune-subscriere vor fi facute publice pe site-ul www.zepter-
invest.ro. In situatia in care se constata creditarea conturilor colectoare fara semnarea noilor cereri de
subscriere atunci se va solicita investitorului incadrarea in prevederile documentelor constitutive ale
fondului, iar titlurile de participare aferente sumei depuse vor fi alocate la data semnarii formularului.
Daca investitorul nu poate fi contactat sau daca acesta refuza semnarea unei noi cereri de adeziune-
subscriere, SAl va returna suma virata de catre investitor in termen de 5 zile lucratoare de la data
creditarii contului colector. Comisioanele bancare aferente transferului vor fi suportate de catre
investitor.




% Prospect de emisiune - 6. (3) - Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond
Prospect simplificat — 4.(2)- Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond
Regulile Fondului — 6.(7) Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond

Paragraful:

In situatia in care o persoana care intentioneaza sa devina investitor al Fondului depune o suma mai
mica decat suma minima obligatorie de subscris (contravaloarea unui titlu de participare), Societatea
de administrare va face demersurile necesare pentru a o restitui sau pentru a solicita completarea
acestei sume in ziua publicarii valorii unitare a activului net valabila la data depunerii sumei initiale.

Se completeaza astfel:

In situatia in care o persoana care intentioneaza sa devina investitor al Fondului depune o suma mai
mica decat suma minima obligatorie de subscris (contravaloarea unui titlu de participare). Societatea
de administrare va face demersurile necesare pentru a o restitui sau pentru a solicita completarea
acestei sume in ziua publicarii valorii unitare a activului net valabila la data depunerii sumei initiale. In
situatia in care intre suma inscrisa in cererea de subscriere si cea intrata in contul colector al fondului

exista diferente, daca:

- investitorul a imputernicit (conform formularului de adeziune) societatea de administrare sa modifice
cererea de adeziune in sensul modificarii sumei subscrise, SAl va efectua alocarea titlurilor de
participare pentru suma virata in contul colector si va transmite investitorului noua cerere impreuna cu
extrasul de cont;

- investitorul NU a imputernicit societatea de administrare sa modifice cererea de adeziune in sensul
modificarii sumei subscrise, SAl va face demersurile necesare pentru a:

a) restitui suma constituind diferenta pozitiva dintre suma mentionata pe cererea de
subscriere si  suma intrata in cont (comisionul de transfer bancar va fi suportat de catre investitor)

b) solicita completarea sumei de subscris (diferenta negativa dintre suma mentionata pe

cererea de subscriere si suma intrata in cont) in maxim 5 zile lucratoare si/sau modificarea cererii
de adeziune  si informeaza investitorul cu privire la faptul ca valoarea unitara a activului net
la care se vor emite titlurile de participare va fi cea din ziua creditérii contului colector cu
diferenta de suma.
Pana la completarea sumei de subscris/modificarea cererii, banii vor ramane in contul colector si nu
se vor emite titluri de participare. In cazul in care investitorul nu doreste completarea sumei
/modificarea cererii sau SAI nu reuseste sa contacteze investitorul in aceasta perioada sumele aflate
in conturile colectoare vor fi virate inapoi investitorului ulterior deducerii comisionului de transfer
bancar aferent viramentului, iar cererea de adeziune se va anula de drept.

% Prospect emisiune — 7.2.(15) Determinarea valorii activului total, activului net si a valorii unitare a
activului net

% Regulile fondului —16.2.(15) Determinarea valorii activului total, activului net si a valorii unitare a
activului net

Paragrafele:

1.Dividendele si actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii
la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul O.P.C.-urilor la data exdividend sau in prima
zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Data
ex-dividend reprezinta prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de
dividende.

2. In cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor
fi inregistrate in activul O.P.C.-urilor, incepand cu momentul prevazut la alin.15.-1-, atat actiunile
cuvenite cat si suma datorata ca urmare a participarii la majorarea de capital, daca diferenta
intre pretul de piata si pretul de subscriere este pozitiva.

3. In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinta,
acestea vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile
nu mai pot participa la majorarea de capital.

Se modifica astfel:
1. Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma

participarii la majorarile de capital vor fi inregistrate in activul OPC-urilor in prima zi in care
investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi in care
investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.




a)

In cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor,
fara emiterea de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite si suma datorata de OPC ca urmare
a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul OPC, astfel:

in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de
capital, in situatia in care pretul de piata este mai mare decat pretul de subscriere, iar
societatea de investitii decide sa participe la majorarea de capital social a emitentului.

la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu
sunt intrunite conditiile mentionate la lit.a).

In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea
investitorilor, cu emiterea de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite si suma datorata de
OPC ca urmare a participarii la majorarea capitalului social vor fi inregistrate in activul OPC la
data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

Drepturile de preferinta vor fi inregistrate in activul fondului in prima zi in care investitorii care
cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.

Prospect de emisiune — 11.(1) — Auditorul financiar al fondului
Prospect simplificat — 1.4.(1) — Auditorul financiar al fondului
Reguli - 18.(1) - Auditorul financiar al fondului

Paragraful:

Auditgorul financiar al Fondului deschis de investiti ZEPTER OBLIGATIUNI este - SC Ernst & Young
Assurance Services SRL, cu sediul in Forum 2000 Building, etaj 8, Str. Dr. Staicovici Nr. 75, Bucuresti,
Sector 5, 0505557, Romania , Cod fiscal R11909783 , societate membra a Camerei Auditorilor Financiari
din Romania.

Se modifica astfel:

Auditorul financiar al Fondului deschis de investiti ZEPTER OBLIGATIUNI incepand cu anul fiscal 2010

este - SC EXPERT AUDIT SRL, cu sediul in Romania, Jud. Tulcea, Str. Dobrogeanu Gherea, Nr. 1, Bl. Et.
2, Sc. A, Ap. 13, Cod fiscal RO14058398 societate membra a Camerei Auditorilor Financiari din Romania.




