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1. GENERALITATI

Fondurile de investitii au ca scop atragerea de surse financiare atat de la persoane fizice cat si juridice in vederea
directionarii acestor resurse ntr-un portofoliu de instrumente financiare, conform politicii de investitii declarate a fondului,
cum ar fi: instrumente ale pietei monetare, obligatiuni municipale si/sau corporatiste, actiuni tranzactionate pe piata
bursiera, precum si in alte valori mobiliare permise de autoritatea de reglementare (C.N.V.M.). Profiturile realizate astfel
se redistribuie prin rascumpararea unitatilor de fond, acelorasi investitori. Fondurile de investitii ofera investitorilor mici
sansa de a avea un portofoliu diversificat de instrumente financiare, gestionat profesional la costuri accesibile.

Prezentul raport prezintd situatia Fondului Deschis de Investitii Zepter OBLIGATIUNI la 30 iunie 2010 si evolutia
sa in primul semestru al anului 2010. FDI Zepter OBLIGATIUNI este un fond deschis de investitii infiintat prin Contractul
de societate civila din data de 19.12.2007, are o duratd de functionare nelimitata, autorizat prin Decizia C.N.V.M.
nr.2617/18.12.2007, si inscris in Registrul CNVM cu nr.CSCO6FDIR/400044 din 18.12.2007. Fondul este administrat de
catre societatea de administrare a investitilor ZEPTER S.A. cu sediul in Bucuresti, str. Stefan Greceanu, nr.6, sector 2,
inmatriculatd la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr.J40/10794/2007, CUI 21862157, autorizatd de catre
C.N.V.M. prin Decizia nr.1660/11.09.2007 si inscrisa in Registrul C.N.V.M. sub nr. PJRO5SAIR/400022 din 11.09.2007.
Fondul este deschis in mod nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice si juridice romane si straine. Persoanele interesate
pot deveni investitori ai fondului FDI Zepter OBLIGATIUNI dupa ce au luat la cunostintd de continutul Prospectului de
Emisiune, au fost de acord cu acesta si au achitat contravaloarea unitatilor de fond. Dupa cum se arata si in Prospectul de
Emisiune, depozitarea activelor Fondului este realizata de catre BRD GROUPE SOCIETE GENERALE autorizata de catre
CN.V.M. prin Decizia nr.4338/09.12.2003, numar de inregistrare in Registrul CNVM PJR10DEPR/400007. Printre
atributiile depozitarului mentionam certificarea zilnica a valorii activului net, a valorii unitare a activului net, a numarului de
investitori si a raportarilor solicitate de catre C.N.V.M., in forma, conditile si periodicitatea stabilite de parti, respectiv
C.N.V.M., asigurarea ca valoarea unitati de fond a FDI Zepter OBLIGATIUNI este calculatd Tn conformitate cu
reglementarile C.N.V.M. si documentele Fondului.

Fondul si-a Tnceput efectiv activitatea in aprilie 2008 cand au fost inregistrate primele subscrieri de unitati de fond.

Conducerea executiva a societatii de administrare a investitillor Zepter S.A. a fost asigurata in perioada analizata
de catre dl Marko Simic — Director General si dsoara Florina Cursaru — Director General Adjunct.

in afara societatii de administrare Zepter SA, care efectueaza distributia unitatilor de fond la sediul propriu,
unitatile de fond ale FDI Zepter Obligatiuni mai sunt distribuite prin sucursalele si agentiile Bancii Transilvania, BRD
Groupe Societe Generale, Volsbank Romania SA, Banca Comerciala Carpatica SA si ale societatilor de servicii de
investitii financiare IFB Finwest S.A. si Nova Invest S.A.

O persoana care subscrie titluri de participare devine investitor al Fondului Tn ziua emiterii titlurilor de participare.
Emiterea titlurilor de participare se face in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului/conturilor
colectoare al/ale Fondului, iar pretul de subscriere luat in calcul este cel calculat pe baza activelor din ziua in care s-a
facut creditarea contului/conturilor colectoare al/ale Fondului. Subscrierea de unitati de fond se comisioneaza, conform
prospectului de emisiune valabil la data subscrierii. Investitorii fondului au libertatea de a se retrage la orice moment
doresc acestia. Orice detinator de unitati de fond are obligatia de a detine n permanenta cel putin o unitate de fond. in
cazul in care, ca urmare a unei cereri de rascumparare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod
obligatoriu, cu aceeasi ocazie va fi rascumparata si fractiunea reziduala. Pretul de rascumparare este format din valoarea
unitara a activului net calculat de SAl si certificat de depozitar pe baza activelor din ziua in care s-a nregistrat cererea de
rascumparare. Valoarea rascumpararii se determina prin inmultirea pretului de rascumparare cu numarul de unitati
rarcumparate din care se scade comisionul de rascumparare, impozitul pe venit, comisionul bancar precum si orice alte
taxe legale.

Comisionul de rascumparare perceput investitorilor este de 1,5% pentru unitatile rdscumparate in primele 60 de
zile de la data achizitiei si 0% pentru unitatile rdscumparate dupa 60 de zile de la data achizitiei. Comisionul de
rascumparare este negociabil pentru rascumpararile mai mari de 20.000 RON, limita maxima fiind de 1,5%. Pentru
negocierea comisionului cererile de rascumparare vor fi depuse la sediile SAl ZEPTER S.A.

Atunci cand un alt fond administrat, direct sau prin delegare, de catre Societate sau de catre orice altd societate
de care aceasta este legata, prin conducere sau control comun, sau printr-o detinere substantiald, directd sau indirecta,
investeste in unitati ale Fondului, Societatea nu percepe comisioane de cumparare sau rascumparare in contul acestor
investitii. Nu se percepe comision de r@scumparare, respectiv comision de subscriere in cazul in care rdscumpararea este
facuta in scopul subscrierii de unitati de fond sau transfer la un alt fond de investitii administrat de S.A.l. ZEPTER S.A.
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Prin politica sa privind investitile Fondul se adreseaza, cu precadere investitorilor potentiali dispusi sa-si asume
un nivel de risc mediu spre ridicat, urmarind obtinerea unui castig de capital in conditiile unor fluctuatii semnificative.

In vederea fructificarii superioare a investitiilor efectuate in unititi de fond, prin politica de investitii declarata,
Fondul recomanda membrilor séi plasarea resurselor financiare pe un termen de minimum 36 luni. Fondul nu-si propune
sa repartizeze periodic veniturile, acestea reflectdndu-se permanent in valoarea unitara a activului net calculata conform
reglementarilor in vigoare.

2. EVOLUTIA O.P.C.V.M.-URILOR IN PERIOADA IUNIE 2008 — IUNIE 2010

Conform statisticilor Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Roménia (A.A.F.) numarul O.P.C.V.M.-urilor la
finele lunii iunie 2010 este de 54 fata de 51 la finele lunii decembrie 2009, 53 la finele lunii iunie 2009 si 49 la finele lunii
iunie 2008.

Valoarea activelor nete ale O.P.C.V.M.-urilor este in continua crestere cu 39,40% mai mult decat la finele anului
2009 in timp ce numarul de investitori in iunie 2010 fata de iunie 2009 a crescut cu 64,43%.

Evolutia activelor nete ale O.P.C.V.M.-urilor in perioada iunie 2008 iunie 2010 precum si ponderea fondurilor in
totalul activelor nete la final de iunie 2010 poate fi observata in graficele de mai jos:

Evolutia activelor OPCVM in perioada iunie 2008 -2010 Pondere fonduri in total activ OPCVM la 30.06.2010
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Grafic 1: Evolutia activelor nete ale OPCVM in perioada iunie 2008 —2010 Grafic 2: Pondere fonduri Tn total active nete OPCVM la
30.06.2010

Sursa: ww.aaf.ro

3.0BIECTIVELE $lI POLITICA DE INVESTITII A FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII ZEPTER
OBLIGATIUNI

in conformitate cu prospectul de emisiune autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr. 43 din 12.01.2010, pentru obtinerea
obiectivelor Fondului (cu respectarea conditiilor legale impuse de reglementarile C.N.V.M.), politica de investitii a Fondului
va urmari efectuarea plasamentelor in principal, in conditile mentinerii unei lichiditati ridicate, in obligatiuni -
guvernamentale, municipale, corporatiste, etc. pe diferite maturitati, tranzactionate sau nu pe o piatd reglementata,
certificate de trezorerie, tilturi de stat, contracte report avand ca suport astfel de active.

In scopul asigurérii unei lichiditati corespunzatoare, o parte din activele Fondului va fi investitd in instrumente ale
pietei monetare. In scopul imbunatatirii perfomantei Fondului, pana la maxim 30% din active pot fi investite in actiuni sau
alte instrumente financiare cu risc.

Alocarea portofoliului pe clase de active este flexibild. In cazul unor conditi macroeconomice si ale pietei
financiare nefavorabile, S.A.l. ZEPTER S.A. poate decide cresterea ponderii instrumentelor financiare cu venit fix sau
emise de stat si scaderea ponderii instrumentelor financiare cu risc.

Categoriile de instrumente financiare Tn care Fondul va investi sunt Tn conformitate cu prevederile legale Tn
vigoare.

———
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Tabel 1: Variatia valorii unitare a activului net al FDI ZEPTER OBLIGATIUNI comparativéa in perioada ianuarie-iunie 2010

Indice / Luna ian.10 feb.10 mar.10 apr.10 mai.10 iun.10

AN Zepter Obligationi mediu (lunar) 0,64% 0,41% 0,14% 1,82% -1 03% -0,82%
WIAN Zepter Obligatiuni mediu raportat la dec 2009 0,54% 1.,05% 1,19% 3.03% 1.897% 1,14%
Indice inflatie 5.20% 4 .49% 4 20% 4 28% 4 42% 4 38%
Ewvolutie lunara inflatie(raportat la dec 2005 0,45% -0,25% -0 .54% 0,45% -0,32% -0,36%
“ariatie Curs ROM/EUR rmediu (lunar) -1.99% -056% -073% 0.99% 1,11% 1,56%
“ariatie Curs ROM/ELUR rmediu raportat la dec 2009 -1.899% -2 53% -3.,24% -2.28% -1,20% 0,35%
Media dobanzilor |a depozite bancare 9.13% 5 .B0% 8.03% 7 A3% 70% B 92%

Sursa: SAl Zepter SA, BNR, INS

De la lansarea FDI Zepter OBLIGATIUNI, obiectivul principal al societatii de administrare a fost incercarea de a
obtine o variatie pozitiva a VUAN-ului mediu lunar. Din cauza deprecierilor de pe piata bursiera in perioada analizata, s-a
obtinut o evolutie pozitiva a valorii unitare a activelor nete medii raportate la luna decembrie a anului 2009 doar Tn
perioada ianuarie - aprilie 2010, rentabilitatea maxima fiind in luna aprilie 2010. Tn perioada urmatoare evolutia medie a
VUAN raportat la luna decembrie 2009 a inregistrat un trend descedendent, acesta scazand la finele lunii iunie 2010 cu
0,82% comparativ cu valoarea Tnregistrata la sfarsitul anului 2009.

3.1. Strategia urmata de S.A.l. ZEPTER S.A. pentru atingerea obiectivelor Fondului
Fiind un fond de obligatiuni, Fondul Deschis de Investitii Zepter OBLIGATIUNI a urmarit includerea in portofoliul
sau a instrumentelor financiare cu venit fix, in special a obligatiunilor, municipale cotate si corporative cotate, dar si a

titlurilor de stat.
In viitor, n functie de evolutia pietei de capital, ar putea interveni modificari in politica de investitii pentru

asigurarea unui randament optim al activelor fondului. La sfargitul primului semestru al anului 2010, structura activelor
Fondului Deschis de Investitii Zepter OBLIGATIUNI se prezinta astfel:

Actiuni cotate -RO

2.126% Actiuni cotste- EU

Grafic 3 : Structura activelor FDI ZEPTER OBLIGATIUNI

Mentionam faptul ca in toatd perioada sa de functionare Fondul nu a luat cu imprumut sume de bani, conform
precizarilor art. 80 din Legea nr. 297/2004.

3.2 Activitatile de investitii desfagurate de societate

In baza analizelor interne, Societatea de Administrare a considerat oportun s& investeascé in actiuni cu o cregtere
anticipata a cursului bursier si/sau perspective de obtinere a céstigurilor din dividende, care sa conduca la obtinerea unui
randament superior indicilor pietei.

in perioada supusa raportului au fost efectuate investitii Tn titluri de participare, actiuni admise la tranzactionare in
Slovenia si in Romania, au fost lichidate detinerile in tilurile de stat de pe piata romaneasca si s-au vandut din actiunile
care nu prezentau potential de crestere in perioada urmatoare. Fata de finele anului 2009 investitile Tn actiuni admise la
tranzactionare au crescut cu 45,88% (-19,85% in actiuni din Romania si 100% in actiuni din Slovenia), depozitele bancare
au crescut cu 39,18% 1in timp ce investitiile Tn titluri de stat (din Roménia) au scézut cu 100%. Structura portofoliului de
actiuni aflate n portofoliul Zepter OBLIGATIUNI la sfargitul perioadei de raportare este prezentata in tabelele urmatoare:

————




Tabel 2: Structura portofoliului de actiuni cotate pe piata din Romania al FDI Zepter OBLIGATIUNI la 30.06.2010:

. . Data ultimei Nr_ actiuni Valoare Vfaloare Pﬂ"d?m in P!]I'I[IEI‘E in
Emitent Simbol tranzactii pe Bursa detinute - e Valoare Totala ca|.JllaI Activul Total al

Emitent OPCVH

Antibiotice |asi ATE 0-Jun-10 73.000 00,1000 0,410 35843 00 0,0160% 0,943%
PEEFAE 5A BUCURESTI FREH 28-Jun-10 2500 00,5000 2,0800 17.765,00 0,0175% 0,467%
5IF 1 Banat Crisana 21K E-Jun-10 32,500 00,1000 00,5400 32.175,00 0,0065% 0547%
SIF 2 Moldowa SIF2 E-Jun-10 33600 00,1000 00,5400 31.450,00 0,0085% 0,529%
SIF 2 Transilvania SIF E-Jun-10 53,000 00,1000 0,4720 2737600 0,0063% 0,720%
SIF 4 Muntenia SIF4 E-Jun-10 43 500 00,1000 00,6000 29.100,00 0,0080% 0,766%
5IF & Ofteria 5IFs 0-Jun-10 25500 00,1000 1,1400 30.090,00 0,0044% 0,792%
Petrom SHF 0-Jun-10 100.000 00,1000 00,3030 30.300,00 0,0002% 0797 %
Transelectrica 5.A. TEL 0-Jun-10 4,320 10,0000 16,1000 59,552 00 0,0059% 1,530%
TOTAL  303.691,00 7,991%

Tabel 3: Structura portofoliului de actiuni cotate pe piata din Slovenia al FDI ZEPTER OBLIGATIUNI la 30.06.2010:

Data ultimei o Valoare . Pondere in
. . .. Nr. actiuni . Valoare Valoare Pondere in .
Denumire ISIN Simbol tranzactii pe , nominala - , \ . Activul Total al
detinute . actiune Totala capital Emitent

Bursa lei OPCVM

GOREMJE gospodinski aparat, d d. 30031104078 GRiGE F0-Jun-10 1070 18,2308 55 022 59601 25 0,007E%, 1 568%
KREA 0031102120 KRKEG F0-Jun-10 200 72azd 2EE1564 BY2EL2E 0,0008%, 1 S0E%,
LUKA KOPER SI0031101346 LKPG 30-Jun-10 463 18,2306 79,6432 3647481 0,0033% 0,570%
MERCATOR, dif, Ljvhljana (MELR) 310031100082 MELR. 30-Jun-10 30 182 3070 6502704 50.704,11 0,0005% 0,546%
TELEKOM SLOVENIJE, dd. 510031104290 TLSG 30-Jun-10 %5 182 3070 4281424 36.382,10 0,0013% 0,958%
LAVAROVALNICA TRIGLAY dd. 30021111651 VTG A0-Jun-10 446 4 BEAE BEETIE AT 0,0050% 1 I0E%
TOTAL 249.017.44 6,552%

*Valoarea actiunilor este in lei- Curs BHR 1 eur =4,3688 lei

Bancile la care au fost efectuate plasamente monetare sub forma depozitelor bancare la termen au fost alese pe
criteriul securitatii plasamentelor corelat cu rentabilitatea acestora, primul criteriu fiind determinant. Termenele alese au
fost in general scurte, in vederea asigurarii unui plus de lichiditate necesar efectuarii tranzactiilor cu actiuni in momentele
apreciate de administrator ca optime pentru achizitii.

3.3. Analiza financiara

Situatia activelor si obligatiilor fondului, situatia detaliata a investitiilor la 30.06.2010 in forma si continutul impuse
de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare sunt prezentate ca Anexe la prezentul raport. in conformitate cu legislatia in
vigoare, evaluarea activelor se face pe categorii de investitii, iar obligatile fondului (cheltuielile cu comisionul de
administrare, de depozitare si custodie, cheltuielile cu comisioanele datorate S.S.1.F., comisioanele bancare, comisioanele
si taxele datorate C.N.V.M., comisioanele lunii precedente) se evidentiaza distinct.

La 30.06.2010 activul net a avut valoarea de 3.792.658,50 RON. Activul total al FDI Zepter OBLIGATIUNI la
sfarsitul lunii iunie 2010 a fost de 3.800.444,74 RON, in crestere cu 3,759% fata de finele lunii iunie a anului precedent in
timp ce activul net a inregistrat o crestere de 3,756% iar valoarea unitara a activului net a crescut cu 3,783%.

Numarul de unitdti de fond in circulatie a fost de 362.017,4264 la sfarsitul perioadei de raportare, care au fost
subscrise de un numar de 14 investitori dintre care 4 sunt persoane juridice. In perioada de raportare nu au fost inregistrate
subscrieri sau rascumparari de unitati de fond. Valoarea unitara a activului net a urmat in perioada analizata un trend
influentat in mare masura de evolutia pietei de capital, nivelul sdu minim fiind inregistrat in 25.05.2010 ( 10,2750 RON) iar
cel maxim 1n 18.04.2010 (10,6274 RON).

Tabel 4: Evolutia VAN, VUAN si Nr unitati de fond iunie 2009 / 2010

- Perioada
D . I ; Pericada curenta f lui )
enumire elemen 30.06_20010 corespunzatoare a anului Diferente
precedent
“aloare activ net 3792 Ba8 50 3.655.364,73 137 20377
Murmar de unitati de fondJactiuni in circulatie JE2.017 4264 aAE2.112,1169 -4 5205
““aloarea unitara a activului net 10,4765 10,0945 03519
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Grafic 3 : Evolufia VUAN FDI ZEPTER OBLIGATIUNI iunie 2009 —2010

La data de 30.06.2010 Fondul a obtinut venituri totale in valoare de 762.619,60 RON, defalcate astfel:
venituri din dobanzi bancare Tn suma de 44.480,45 RON,;

venituri din dobénzi provenite din obligatiuni in suma de 43.493,73 RON;

venituri din dobanzi provenite din titluri de stat in suma de 18.715,29 RON;

venituri din dividende Tn suma de 747,08 RON;

venituri din investitii financiare in suma de 43.726,83 RON;

venituri din diferente de curs valutar in suma de 214.084,24 RON;

venituri din reevaluarea instrumentelor financiare in suma de 397.371,98 RON;

Cheltuielile totale ale Fondului la 30.06.2010 au fost de 696.312,66 RON si constau Tn principal din cheltuieli cu
administrarea Tn valoare de 36.331,19 RON, cu depozitarea, custodia si decontarea activelor in valoare de 12.544,09
RON, cu intermedierea tranzactiilor si comisioanele C.N.V.M. in valoare de 8.919,64 RON, cheltuieli privind investitiile
financiare si reevaluarea instrumentelor financiare in valoare de 444.870,92 RON precum si alte cheltuieli.

FEFEFEEEF

Rezultatul exercitiului reprezintd un profit net de 66.306,94 RON.

Referitor la conturile de capital:
4+ pe contul de capital privind unitatile de fond (1017) nu s-au Tnregistrat operatiuni soldul final fiind de
3.620.174,26 RON,;
4+ pe contul prime de emisiune aferente unitatilor de (1045) nu s-au inregistrat operatiuni soldul final
fiind de (22,56) RON;
+ pe contul rezultatul reportat (1171) s-a Tnregistrat un rulaj creditor de 311.809,17 RON soldul final
fiind de 106.199,86 RON;
4+ pe contul rezultatul exercitiului financiar (121) s-a Tnregistrat un rulaj debitor de 1.008.121,83 RON si
un rulaj creditor de 762.619,60 RON, soldul final fiind de 66.306,94 RON.
Veniturile obtinute din plasamentele realizate de fond au fost reinvestite cu respectarea prevederilor prospectului de
emisiune al fondului si ale reglementarilor legale in vigoare.
Societatea de administrare a investitiilor Zepter S.A. va urmari si in continuare realizarea unor plasamente care
sa permitd obtinerea unor randamente superioare in conditiile unei lichiditati ridicate si a unui control strict al riscului
asumat.
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4. SCHIMBARI SEMNIFICATIVE iN CONTINUTUL PROSPECTULUI DE EMISIUNE

Prin decizia C.N.V.M. nr.43/12.01.2010 au fost autorizate noile documente constitutive ale FDI Zepter
OBLIGATIUNI ca urmare a :

+  schimbarii politicii de investitii in conformitate cu conditile de piatd macroenomice si 0 mai buna
gestionare a intereselor investitorilor;

+  reformularii modalitatii de evaluare a instrumentelor financiare ca urmare a alinierii la prevederile
dispunerii de masuri C.N.V.M. nr 2/2009;

+« reformularii paragrafelor cu privire la calcularea pretului de subscriere si a valorii rdscumpararii i
a detalierii modalitatii de suspendare a emisiunii si rascumpararii unitatilor de fond;

+ detalierii modalitatii de primire a certificatului de investitor (3 zile de la emiterea/anularea titlurilor
de valoare prin posta/fax/email la sediu/distribuitor);

+  specificarii comisioanelor maximale percepute de Depozitar si a detalierii modalitatii de calcul a
comisionului de administrare fara a schimba insa grila de comisionare;

+ actualizarii documentelor constitutive ale fondului cu toate modificarile intervenite Tn modul de
organizare si functionare al SAl, anterior autorizate de catre C.N.V.M.(conducere, schimbare sediu, modificari
ale prospectelor de emisiune, distribuitori).

Conform deciziei C.N.V.M. mai sus mentionate Fondul poate detine pe principiul dispersiei riscului, pana la 100% din
activele sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de un stat membru, de autoritatile
publice locale ale acestuia, de un stat nemembru sau de un organism public international din care fac parte unul sau mai
multe state membre. Fondul trebuie sa detina valori mobiliare aferente a cel putin sase emisiuni diferite, cu conditia ca
valorile mobiliare de la oricare dintre emisiuni sa nu depaseasca 30% din totalul activelor sale. Pentru plasamentele in
valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de un stat nemembru SAI Zepter SA va solicita Tn
prealabil aprobarea CNVM.

In luna iunie 2010 a fost transmis in atentia C.N.V.M. dosarul de autorizare a documentelor constitutive ale FDI
Zepter OBLIGATIUNI in vederea alinierii la prevederile legale in vigoare, in spetd Dispunerea de masuri C.N.V.M.
nr.9/2010, acestea nefiind autorizate pana in prezent.

Comisionul de administrare perceput de catre SAl in luna iunie 2010 a fost de 0,16%/luna aplicat la valoarea
medie a activului total administrat Tn luna respectiva

in ceea ce priveste randamentele fondului deschis de investiti ZEPTER OBLIGATIUNI evidentiate in
prezentul raport trebuie tinut cont de potentialele fluctuatii viitoare ale pietelor, ca urmare,

RANDAMENTELE TRECUTE NU REPREZINTA O GARANTIE A CASTIGURILOR VIITOARE !!!

Conducator SAl Zepter SA Reprezentant RCCI
Marko SIMIC Mona Lisa BACALI




ANEXE
Situatia activelor si obligatiilor FDI Zepter Obligatiuni
Inceputul perioadei de raportare 31/12/2009 Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2010
NrCrt Denumire element = == E— Diferente (lei
Adactal | Gdnachl | B [sdnaciuinet] PIIME i “
net fotal total

| |/ Totalactive % % 0,00 3.734.03524 % % 0,00) 3.800444,74 66.409,50
1. |Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 51,142% 51,037% 0,00 190572929 44,151% 44,659% 0,00] 1.697.248,69 -208.480,60

valor mabiliare si instrumente ale pietel monetare admise sau tranzactionate pe o pista reglemntata din
Romania, din care: 18922% 18821% 0.00] 182299762 36,056% 35981% 0.00] 1.367 444,14 -455.553,48
- aefiuni tranzactionate 10,188% 10147% 000 37888500 8.007% 7.991% 000 303.69,00 -75.194,00
- getiuni netranzactionate in ulimele 90 zile 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
" - dreptur de preferinta 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- Ohliatiuni emise de Administratia Publica Locala 20,128% 20,088% 0,00 750‘027‘86| 28,048% 27,990% 0.00] 1.063.7831 4| 31372628
- obligatiuni franzactionate corporative 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- Ohligatiuni emise de administratia Publica Centrala 18,526% 18.568% 0,00 694‘US4JB| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| -594.084,76
- alte valori mabiliare 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- instrumente ale pietei monetare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00) 0,00)

valori mohiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un
stat membr, din care 1200% 1216% 0,00 BL731 67 8,696% B.A78% 000 326.804 55 247.072,88
- aetiuni tranzactionate 0,000% 0,000% 0,00 0,00 5,566% b.552% 000 24801744 24801744
12 - obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
- bligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 2,200% 2,216% 0,00 2 ?31‘67| 2,130% 2,126% 0,00 a0 ?87‘11| -1.944 56
- alte filluri de creanta 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,00
- alte valari mabiliare 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- ingtrumente ale pietel monetars 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,00

valori mohiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembry

au neqociate pe o alta piata reglementata dintr-un stal nemembry, care publicul opereaza in mod requlat si
este recunascuta i deschisa 0,000% 0,000% 0,00 ] 0,000% 0,000% 0,00 ] 0,00
13. | - actiunitranzactionate 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,00
- Ohliatiuni emise de administratia Publica Locala 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
- alte filluri de creanta 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,00
- alte valori mabiliare 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
- instrumente ale pietei monetare 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
2. |Valori mobiliare nou emise 9,158% 9,139% 0,00 3'41.260,00| 0,000% 0,000% 0,00 0,00| -341.260,08
- obligationi necotate INCA §,158% §,118% 0000 341.260,08 0,000% 0,000% 0,00 0,00) -341.260,08

3 Alte valori mobiliare si instrumente ale pietej monetare mentionate fa art 102 (1) lit a) din Legea nr. 297/2004
" |dincare: 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
3 - valor mohiliare neinscrige 1a cota unel piete reglementate {pe categarii si pe tipur de emitent) 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
32 - actiuni 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
33, - instrumente ale pietel manetare (pe catenori 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00) 0,00
4, |Depozite hancare 37,610% 37,593% 0,00 1403.727,18 51,512% 51.406% 0,00 1.953.67237 549.945,19
4.1, - depazite hancare consttuite I3 instituti de credit din Romania 37 670% 37 503% 0,00] 140372718 1412% 41 406% 0,00] 196367237 §48.94519
42| - depozite hancare constituite |a instituti de credit dintr-un stat membrn; 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
4.3, - depazite hancare consfituite la insfitutil de credit dintr-un stat nemembru; 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,00
5 | Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata: 0,000% 0,000% 0,00 0,00| 0,000% 0,000% 0,00 0,00| 0,00
5.1, - instrumente financiare derivate tranzactionate pe a piata reglementata din Romania, pe categori; 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
5.2, - instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglemntata dint-un stat membru, pe categori; 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
53] - instrumente financiare derivate franzactionate pe o pista reglementata dintr-un stat nemembry, pe categori; 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
54.| - instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate, pe categorii de instrumente; 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
6. |Conturi curente sinumerar 2,236% 2,231% 0,00 93.218,56 2,126% 2,121% 0,000 8061877 -2.699,79
- canturi curente 1236% 12M% 0,00 83.31856 1126% 2121% 000 B0A18TT -169879
- numerar in casierie 0,000% 0,000% 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00

7 Instrumente ale pietei monetare altele decat cele tranzactionate pe o piata reglemntata, conform art. 101 alin
(1) lit g) din legeanr. 20772004 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
7.1 - obligatiuni emise de catre stabadministratia publica centrala 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
7.2 - cerfificate de depazit 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00) 0,00)
8. |Tithri de participare ale AOPC/OPCVM 0,000% 0,000% 0,00 0,00 1,197% 1.793% 0,00  68.13600 68.136,00
9. | Alteactive din care: 0,000% 0,000% 0,00 0,13 0,020% 0,020% 0,00 168,91 168,78
- gume in tranzit 0,000% 0,000% 0,00 ] 0,000% 0,000% 0,00 ] 0,00
- sume la distribuitori 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- gume la 55IF 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
- sume in curs de rezalvare 0,000% 0,000% 0,00 01 3| 0,000% 0,000% 0,00 0,00 -013)
-dividende de incasat 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,020% 0,020% 0,00 76891 76891
I | Total obligatii 0,206% 0,206% 0,00 1.683,68 0,205% 0,205% 0,00 7.706,24 102,56
1 Chetuieli pentru plata camisioanslor datorate 5A 0,160% 0,160% 0,00 5.965,09 0,159% 0,158% 0,00 503240 G731
2 Chettuieli pentru plata comisioanelar datorate Depozitarului 0,038% 0,037% 0,00 1.307 A2 0,038% 0,038% 0,00 142808 3046
3| Cheltuigll eu comisianalz datorate intermediarilor 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
4.{ Chetuiell cu comisioanele de rulaj si alte senicii hancare 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
5| Cheltieli cu dobargils 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
6. Cheltuiell de emisiune 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,00
7| Cheltuiell eu plata comigioanslortarifelor datorae CNVM 0,008% 0,008% 0,00 310‘53| 0,008% 0,008% 0,00 315‘32| 479
8. Cheltuiell cu auditul finarciar 0,000% 0,000% 0,00 0o 0,000% 0,000% 0,00 0o 0,00
9.[Alte cheltuieli aprobate * 0,000% 0,000% 0,00 1044 0,000% 0,000% 0,00 10,44 0,00)
I |Valoarea activului net (i) 100,000% - 0,00 3.726.351,56 100,000% . 0,00] 3.792.658,50 66.306,94
I |Valoarea activuli total < 100,000% 0,00 373403524 . 100,000% 0,00] 3.800444,74 66.409,50

*In categoria cheltuiel aprobate se inchud: ragcumparari de achitat, impozit pe venitul global, camisioang luni precedente, comisioane de subscriers

————
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Situatia valorii unitare a activului net

“Waloare activ net 3,792 658 A0 3Ba5.364.73 13729377

Mumar de unitati de fond/actiuni in circulatie 362.017 4264 362112, 1169 -04 Fa0s

Yaloarea unitara a activalui net 10 4765 10,0945 0,3819

Situatia detaliata a investitiilor la data de 30.06.2010

1 - Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, din care:

11 - val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz pe o piata reglementata din RO, din care:

111 - actiuni

Andbicdce |asi ATB 30-Jun-10 73,000 0.1000 0.4910 35,343.00 0.0160% 0.843%

PREFAB 54 BUCURESTI PREH 28-Jun-10 8,500 0.5000 20000 17,765.00 0.0175% 0.467%

5IF 1 Banat Crizana SIF1 30-Jun-10 32,500 0.1000 0.9900 3217500 0.0055% 0.847%

SIF 2 Moldova SIF2 30-Jun-10 33,500 0.1000 0.9400 31,490.00 0.0065% 0.828%

SIF 3 Transivania SIF3 30-Jun-10 58,000 0.1000 0.4720 27 .376.00 0.0053% 0.720%

SIF 4 Muniznia 5IF4 30-Jun-10 43,500 0.1000 0.6000 29,100.00 0.0060% 0.766%

SIF 5 Cfenia SIF5 30-Jun-10 25,500 0.1000 1.1800 30,090.00 0.0044% 0.792%

Petrom 3NP 30-Jun-10 100,000 0.1000 0.3030 30,300.00 0.0002% 0.797%

Tranzglecirica 3.A. TEL 30-Jun-10 4320 10,0000 16.1000 69,552.00 0.0059% 1.830%
TOTAL 303,691.00 7.991%

114- obligatiuni, din care:
1142 - obligatiuni municipale

Aba iz ALB25 7-0ct08 15-Apr-10 14-00H10 15-Ar-2E 3244000 32.960,33 00376% 0,567 %
Ohligatiuni Hunerloara 2006 (HUE2G 3‘450 23-Gep-08 15-May-10 14-AIgH10 1526 32027647 D,DQ 0,8885 3.055 ,48 319.085,43 05750% 8,396%
Ohligafiuni Primaria Siret /SRE28 3.350 27-Jul-03 22-Mr-10 21-0ct10 1-Mar-28 33600000 0,02 14564 457890 33987490 8,3750% 8,943%
Titigoara TIH26 400 7-0ct08 15-May-10 14-AUg-10 12-May-26 364000 0,02 07797 N 36.951,89 00235% 0372%
Chligatiuni Timisoara / TIM2GC 2625 A0-Jun-08 15-May-10 14-AUg-10 15-May-26  332.050,00 002 0.7797 285643 334 476,43 02132% §812%
TOTAL 11.603,14  1.063.753,14 27,990%

12 - val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz pe o piata reglementata din UE, din care:
121 - actiuni

GORENJE gospodinjski aparati, d.d. 510031104078 30-Jun-10 18,2308 55,7022 59601,35 0,0076% 1,568%
KREA S10031102120 KRKG 20-Jun-10 72024 2461564 5723128 0,0006%% 1,506
LUKA KOPER 510031101346 LEPG 30-Jun-10 463 1%,2306 79,6432 36 574 %1 0,0023% 0,970%
MERCATOR, d.d., Luhkljana {MELR) 510031100082 MELR 20-Jun-10 0 142,3070 690,2704 20.708,11 0,0008% 0,545%
TELEKOM SLOVENLIE, dl.d. 510031104280 TLSG F0-Jun-10 %% 1822070 42,1424 638210 0,0013% 0,958%
ZAVARDVALMICA TRIGLAY dd. 510021111651 ZUTG F0-Jun-10) 446 45545 $5 5722 00979 0,0020% 1,005%

TOTAL 249.017,44 6,552%

*Waloarea actiunilor este in lei- Curs BHR 1 eur =4,3688 lei

12 - val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz pe o piata reqlementata din UE, din care:
122 - Obligatiuni, din care
1223 - Obligatiuni de stat cotate

BLOVENSKA ODEKODNINGKA DRUZBA 2 IZDAJA/ S0S2E 26-0ck09 110 1-Dec-10 1-Jun-16 3046023 00266 0,7269 3634698 078711 00031% 2126%
TOTAL 36347 80.737,11 2,126%

*Valoarea obligatiunilor este in lei la curs BNR 1 eur =4,3688 lei
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4 . Depozite bancare, din care:
41 - depozite bancare consituite la institutii de credit din Romania

Alpha Bank 14-Jun-10 14-Jul-10 363 658,00 #1,02 1377 47 371065 47 9,764%
Banca Comerciala Carpatica® 17-Jun-10 14-Jul-10 455 144 93 43,34 BOG 65 455 7491 5% 12,256%
ITALO-ROMAMA 21-Jun-10 21-Jul-10 437 47852 37,16 271,67 437 250,04 11,621%
ITALO-ROMANA 25-Jun-10 30-Sep-10 251327 00 46,48 TR ET 251 BOS &7 6 620%
Banca Fomana pertru Dezvaoltare 23-Jun-10 26-Jul-10 TEE 892,00 227 12299 1i:124,939 IE0E%
Yalkshank 25-Jun-10 30-5ep-10 243 260,00 62,29 27437 294234 27 TT4e%

TOTAL 3.141,92 1.953.672,37 51.406%
*Depozitele in Eur sunt calculate la valoarea in lei la 30.06.2010 curs BNR 1 eur= 4,3688 lei

6 - Conturilor curente

Alpha Bank -RON -14,30 0,000%
Banca Comerciala Carpatica - 950 0,000%
Banca Comerciala Carpatica - 0,00 0,000%
BRD Groupe Societe Generale- B5.077 57 1,.712%
ERD Groupe Societe Generale- 2219 0,001%
Banca Transilvania - ROM 162,14 0,004%
Banca Transilvania -EUR 0,00 0,000%
Banca Italo-Rormena ROMN 1417418 0,373%
Banca Italo-Romena EUR 111627 0,029%
VolksBank Romania -ROMN 70,82 0,002%

TOTAL 80.618,77 2,121%

* Sumele aflate in conturile curente in Eur sunt calculate in lei la 30.06.2010 curs BHR 1 eur =4,3688 lei

8 - Titluri de participare la OPCVM/AOPC

QTP NizeR0 30-Jun-10 2000000 167 0000 6813600 3,067 7% 1,743%
TOTAL  68.136,00 1,793%
9 . Alte active
Dividende de incagat® 763 91 00, 020%
TOTAL 768,91 0,020%

*Dividendele de incasat in Eur sunt calculate in lei la 30.06.2010 curs BHR 1 eur =4,3683 lei

Evolutia activului net si VUAN

Activ net 3575596154 365536473 379265850
WUAN 88773 10,0546 10,4765

** calculat la data de 30.06.2008




