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Raport privind activitatea Fondului Deschis de Investitii ZEPTER MIXT
in anul 2009

1. GENERALITATI

Prin acest raport este prezentata situatia Fondului Deschis de Investiti ZEPTER MIXT la 31 decembrie 2009 si evolufia sa in anul
2009.

Fondul Deschis de Investifi ZEPTER MIXT este autorizat prin Decizia CNVM nr.2618/18.12.2007, are o durata de existenta
nedeterminata si este inscris in Registrul CNVM cu nr.CSC06 FDIR/400045 din 18.12.2007. Fondul este administrat de cétre SAI ZEPTER S.A,,
autorizatd de catre CNVM, prin Decizia nr.1660/11.09.2007, si inmatriculata la Oficiul Registrul Comertului sub nr.J40/10794/2007, CUI
21862157, . de inregistrare in Registrul CNVM PJRO5SAIR/400022 din 11.09.2007, avand sediul in Bucurest, str. Branduselor, nr.2-4, et 8,
sector 3. Dupa cum se arata si in Prospectul de Emisiune, depozitarea activelor Fondului este realizata de catre BRD GROUPE SOCIETE
GENERALE. Printre atributiile depozitarului, mentionam certificarea zilnica a valorii activului net, a valorii unitare a activului net, a numarului de
investitori si a raportarilor solicitate de catre CNVM, in forma, conditiile si periodicitatea stabilite de parti, respectiv CNVM, asigurarea ca
valoarea unitatii de fond a FDI Zepter Mixt este calculata in conformitate cu reglementarile CNVM si documentele Fondului.

Fondul si-a inceput efectiv activitatea in aprilie 2008 cand au fost inregistrate primele subscrieri de unitati de fond.

Conducerea executiva a societatii de administrare a investitiilor Zepter SA a fost asigurata in perioada analizata de catre di Corneliu
Stanciu - Director General si di Septimiu Cosma -Director General Adjunct, iar apoi, in baza Deciziei CNVM nr.1107/10.07.2009, de catre dI
Marko Simic -Director General si dsoara Florina Cursaru —Director General Adjunct.

2. EVOLUTIA OPCVM-URILOR IANUARIE - DECEMBRIE 2009

Conform statisticilor Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Romania (AAF, noul nume al Uniunii Nationale a Organismelor de
Plasament Colectiv, UNOPC — Asociatia profesionald a administratorilor de fonduri), numarul OPCVM-urilor este de 51 la sfarsitul lunii
decembrie 2009, fata de 52 la sfarsitul anului 2008, 41 la sfarsitul anului 2007 si 32 la sfarsitul anului 2006. Activele nete ale celor 51 de fonduri
inregistrau o valoare totala de 3.350 milioane lei, fata de 940 milioane lei in 2008.

Din totalul activelor, 53,4% erau detinute de 5 fonduri monetare, 21,8% erau detinute de 9 fonduri de obligatiuni, 7,7% erau detinute de
17 fonduri diversificate, 5,6% de 9 fonduri de actjuni, iar 11,5% erau detinute de 11 fonduri incluse la categoria "alte fonduri".

De asemenea, avand in vedere prevederile legale referitoare la modalitatea de calcul a activului fondurilor deschise de investiti,
pentru o serie de elemente de activ (dividende aprobate dar neincasate, actjuni gratuite alocate gi/sau actiuni aferente subscrierilor realizate dar
neinregistrate inca in registrele actionarilor) influenta in calculul valorii unitare a activului net se va manifesta in perioada urmatoare.

3. OBIECTIVELE SI POLITICA DE INVESTITII ALE FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII ZEPTER MIXT

in conformitate cu prospectul de emisiune autorizat prin decizia CNVM nr. 2618 din 18.12.2007, Fondul are ca obiectiv principal
atragerea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si juridice printr-o oferta publica continua de unitatj de fond si plasarea lor pe
piata financiara, preponderent in valori mobiliare, pe principiul diversificrii riscului si administrarii prudentiale in vederea obtinerii unei
rentabilitati superioare a acestor resurse.

Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea de capital, in vederea obtinerii unor rentabilitati superioare ratei inflatiei. Se va
considera ca termen de comparatie rata de schimb RON/EUR si randamentul mediu al depozitelor bancare in lei.

Tabel 1: Evoluia valorii unitare a activului net al FDI ZEPTER MIXT in perioada ianuarie-decembrie 2009
T Touwre | Fooae | Wame | Aewe | Ww | tme | Wie | Aupst | Semerie | Ociombre | Neemboe |

 LunaVavinie [T e | o | 206 | w0 o

VAN ZEPTER MIXT (lynar) 1.51% 0,75% 2.94% 8T5% 0.94% 1.56% 1.00% 1.39% 2.15%
VUAN ZEPTER NIXT (cumulat) 1.51% 0,74% 4.73% 10,73% 1M.77T% 13.63% 14,63% 16.02% 17.44% 15.20%
Intfice Infistie (lunar) 041 018 <0.18 0.6 05 .08 0.8 41 -p.0z 084
Inchce Infiatie {cumuldat) 041 0,59 0.41 015 0,35 <044 -1.24 -1.34 =1.36 -2

Variatie Curs RONEUR (lunar) 7.33% 0.31% -1.31% “1.21% 0.12% 0% 0.14% 0.25% -0.58% 232%
Vatiatie Cuts RONEUR (cumulat) 7.33% TE5% 6.34% 5.13% S01% 568% 5.83% 6.07% 548% 7.50%
Media dobanalor la depazite bancare 14.03% 14.40% 1453% 14.22% 13.52% 12654% 11.51% 10.51% 8.82% 8.62%

Sursa: SAl Zepter SA, BNR, INS

De la lansarea FDI ZEPTER MIXT, obiectivul principal al Societatii de administrare a fost incercarea de a obtine o variatie pozitiva a
VUAN-ului lunar. Din cauza deprecierilor de pe piata bursiera in perioada analizata, s-a obtinut o rentabilitate ridicata a valorii unitare a activului
net cumulate, respectiv VUAN-ul cumulat a crescut cu 16,35% la finele anului 2009 comparativ cu valoarea inregistrata la sfarsitul anului 2008.

in atingerea obiectivelor un rol esential in deprecierea nesemnificativa a VUAN-ului |-au avut investitiile preponderent in obligatiuni si
depozite bancare cu un grad de risc scazut si ferite de turbulentele de pe piata bursiera. Ponderea actiunilor cotate in portofoliul Fondului
Deschis de Investitii ZEPTER MIXT a fost de 32,87% la sfarsitul perioadei de raportare.

in vederea fructificarii superioare a investitiilor efectuate in unitali de fond, prin politica de investilii declarata, se recomanda
investitorilor sai plasarea resurselor financiare pe un termen de minimum 36 luni.

La achizitia unitatilor de fond, pretul de emisiune va fi platit integral de catre investitor. O persoana ce a cumparat unitatj de fond
devine investitor al fondului in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului fondului, iar preul de emisiune luat in calcul
este cel calculat pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului fondului. Subscrierea de unitati de fond se comisioneaza,
conform prospectului de emisiune valabil la data subscrierii. Investitorii fondului au libertatea de a se retrage la orice moment doresc acestia.
Orice detinator de unitati de fond are obligatia de a detine in permanenta cel putin o unitate de fond. In cazul in care, ca urmare a unei cereri de
rascumparare, investitorul ar ramane cu mai putin de o unitate de fond, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie va fi rascumparata si fractiunea..
reziduala. Preful de rascumparare este pretul cuvenit investitorului la data depunerii cererii de rascumpérare §i este format din valoarea unitard "
a activului net calculat de SAI Zepter SA si certificat de Depozitar, pe baza activelor nete din ziua in care s-a inregistrat cererea g_e_q
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