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1. GENERALI TIF S

Fondurile de investi$ au ca scop atragerea de surse financiare atat de la persoane fizice c©t K i jur i
v e d e r e dontdiiiacestar fesurse intr-un portofoliu de instrumente financiare, conf or m p o liddaclaratda d
fondului, cum ar fi: instrumente ale pieSei monetar e, obligaSiuni m

pi aSa bur si endlte valgrirmeliliarenpermise de autoritatea de reglementare (C.N.V.M.). Profiturile realizate
astfel se redistribuie prin rtsiovesttgritF cardevar iulng it kedfibmke HtrivS
mi c i adeaarmwea un portofoliu diversificat de instrumente financiare, gestionat profesional la costuri accesibile.

Preze nt ul rapoertt umrSe ai rtolmdul ui Zeprer& €CB1 INB el anBesRDFDIi Ki
primul semestru al anului 2010. FDI Zepter ACS | UNI undand deschis d e i n virefs iatiip$Contractul de
societate civik di n ddatlé®. 12. 2007, dear & urmc Sdinntatégtrakgorizat prin Decizia C.N.V.M.
nr. 2619/ 18 in&cHs. 12 Refistrul €.N.V.M. cu nr.CSCO6FDIR/400046 din 18.12.2007. Fondul este administrat
de cttre societatea de ®dMIRniSstAr arca & eidn wtkfan'Grefadiulnabr secof i |,
2, inmatriculatt I a Of i ci ul R e g i Bsut cr uurlselinr. J4AD/A0MER20D T, ICUI 21862157, aut or i zat £

C.N.V.M. prin Decizia nr.1660/11.09.2007 K i " n s RegistltC.NVM. sub nr. PJRO5SAIR/400022 din 11.09.2007.
Fondul este deschis “n mod nediscriminatoriu tuturor p €
interesate pot deveni investitori ai fondului FDI Zepter ACS | WNiIlpt ce au |l uat lcanSumatktwin g
de Emisiune, au fost de acord cu acesta KWWupaumasébi idimtat
Prospectul de Emisiune, depozitareaact i vel or Fonduldei tredBRBRD GROUREaSOCIETE tGENERALE
autorizatk de ctivMe prdhn Deci zi a nr. 4338/ 09.12.2003, numktr
PJR10DEPR/400007.Pr i ntre atri buSiionten depo zift awebodeactivadundeinvaldrii unitare

a activul ui net, ida omu mikrilorisaliditateddeoct fterOvNeVaWt, in forma, cond i Si i | e K p
stabi | ir$ especiv CINV.M. , asi guvraaroeaar ette fomdiatFbISZ e pt er  AeSté taldlatt n”

conformitate cu reglementtrile C.N.V.M. ki documentele Fondului.

F o n d ual inceput efectiv activitatea Tn aprilie 2008 cénd au fost inregistrat e pr i mel e subdecr i
fond.

Conducerea executivit a sociilertZepgiSA da & omit mpesdadpamladata i
de cttre dl Marko Simici Di r ect or Goana Eloriaal Curgaru | Birector General Adjunct.

Cn afara societtSii de administrare Zepter SA, car e
uni t £ESi |l ee I fDenpdtitdiimaAC& un't di stribuite prin sucursalele
Groupe Societe General e, Vol sbank Romania SA, Banca Com
investi Sii finaAciiNavalevedtEF® Fi nwest S

O p e r scara sulbscrie titluri de participare devine investitor al Fondului in ziua emiterii titlurilor de participare.
Emiterea titlurilor de participare seface” n z i u are urmic tr & d ro en care 5-& facut ‘creditarea contului/conturilor
colectoare al/ale Fondului, iar preSul de subscriere luat "~ n calcul-aest
f tcut c rcendlui/toaturiracolectoare al/ale Fondului. Subscrierieaedd onmi tste$S comi s
prospectului de emisiune valabil la data subscrierii. Investitorii fondului au libertatea de a se retrage la orice moment
doresc acexktnhhor OdecendebSi de fioernd agrea mamleinggadaSiceeld e u&i a

cazul in care, ca urmare a unei cereri de rscumptrare,inve st i t or u | ar rinadmaunitate deufondnt imodp u $
obligatoriu, cu aceeaki ocazi e v.@rfeiS uriseusptrara gstefoarnattdin valoardar a c
unitara a activului net calculat de SAI ki certificat de depozitar pe baza activelor din ziua n care s-a inregistrat cererea de
rescuap¥al oarseumpbr & r i i se determint prin “nmul Sirea pres$S
r £ r c umplh caeetseescadec o mi si onul d e r Lt sucpe wepitt coraisioaul baiicanp o 2icu m klie or
taxe legale.

Comi s i o nsedmptdaee parceput investitorilorested e 1, 5% p einlter ur tusnc u phipgtle 68 tee
zile de la data achi zi Si ei ratxdupa®@depiende r b a u miatiea Loahisgnulrde Sc
rescumptrare este negoci aaiimbri dp 20000r RON, rlimits enaximp fiindtde iL,5% Pentru

negocierea comisionului cererile de rtscumptrare vor fi d
Atunci cand un alt fond administrat, direct sau prin delegare, dectt r e Soci et ate sau de ct
de care aceasta este | egatt, pri n-oc aredSu cneerree ssaub sa amtfri ale &

i nvest extiale Fomdului, 50 ¢ it &t at ea nu percepe comisioane de cumpt
i nveNui Fiei .percepe comraejresmpedcdd i vt coumpstid on de s u bssumptirearree a
esteutf ¥ n scopul S u bde fomdisaurtranis f e U rai tukn$ a lii edministratdle Siel. ZERTER s t
S.A.
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Prin politica sa privind investi Siil e Foialidisduk is «sakumea e s
un nivel de risc mediu spre ridicat, urmt. r i nd o b Si nte deecapitalimaondiSc¢ © k e u nieemniffcdtivec t ua S

Cn vederea fructificbkrii s up erideofaorned ,a pirn vne sptdil Siedarattoar d
Fondul r emembnibbmsti plasarea resurselor financiare pe un termen de minimum 36 luni. Fondul nu-ki propune

st repartizeze periodic veniturile, acestea reflectdndu-s e per manent ° n aactvulo reetr, @laulat nonfora r £
reglementt r i th vigoare’

2. E V OL WSA.VAV.-GRILOR TN PERIOADA IUNIE 2008 i IUNIE 2010

Conform statisticilor Asoci aSi ei A AAR) mumardl ©.8.C.U.M.iulilay ta  d e
finelel uni i i uni e 20 #e051 ka fnele lunil decedbtie Z0@0 BB la finele lunii iunie 2009 ki 49 la finele lunii
iunie 2008. Valoarea activelor nete ale O.P.CV.M.-ur i | or est e tem cuc36,40% imaiunult decatdaxfinele
anului2009,” n timp ce numbtrul de ideiuned09 dceescutcubhd3dtouni e 2010 fa$S
E v oikh actvelor nete ale O.P.C.V.M.-urilorin peri oada i uni e 20 0j@ndergarfdndurilo2i®d 1 0
totalul activelornete | a f i nal de iunie 2010demaips:. e f i observatt " n gi

Evolutia activelor OPCVM in perioada iunie 2008 -2010 Pondere fonduriin total activ OPCVM a 30.06.2010
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Grafic 1: Evol uSi a auppeiioada iurner2008i2016 Gefic @: P@hed\Yokduri Tn total active nete OPCVM la 30.06.2010
Sursa: www.aaf.ro

3. OBIECTIVELE K 1 POLI TI CA D®RFONDVIUSDH SCHI S DE | NVESTI BNII  ZE

In conformitate cu prospectul de emisiune autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr. 42 din 12.01.2010, Fondul are ca

obiectiv principal atragerea resurselor fi nanei aocfeerdiks pp
continut de unitt$Si de fond «i pl asarea | or pe piaS$Sa ifin
riscul ui K i admini strbtridi prudenSiale "~ n veder e @biectiveRi n e
Fondul ui sunt concretizate “n crekterea de capital, “n v
considlera ca termen de comparaSie rata de schimb RON/ EUR ki r
Fondul are ca polphsacaadeesurvestl 06 pr epawudmaxim da 90% dn a c
activele Fondul ui. P air ttike instrurmeema set cwa vfein i itiumiyf @ sxts t(reuxme ndelel ia
monetare K i alte 1 nstr umeeddrea asfgurinrainic i @ ineedsaral Alocar& portofoliului pe clase de
active este flexibilt. Cn c¢ &1 ula lakfingodiaeeSs.A.ld Zeftér iS.A. peate rdeciele 0 n
crekterea ponderii instrumentelorcu venit fix sau emise de stat Ki di mi nu:
protecSiei i nvest it oredsteposibil Cafondulst Mfuexli dig | migrec wms teicn $vel e
Fond u | investekte preponder ent T iefinemdaii usnoili o @iitet ke diideneld £ S
relativ stabilt. De asemenea sunt prefer at e pentru investitiirisgociaeét HdSPi | cer et
a dusilor. Plasamentele efectuate defonds e vor f ace pe baza di ver srivedereatddiminibriip r t
riscul ui , conf or m aleglgmentt r2i9l 70/ r 2nCepidaresxecesteia. Atingerea obiectiv el or dé@sei nv
poate realiza fie prin invest i Si i n thstruneeotdleefinahciare men Si onate " n prospectul de

i nv e snttitlufl idé participare ale organismelor de plasament colectiv care investesc preponderent Tn astfel de
instrumente financiare.
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Tabel lia val®fiaunitara &activuluinetal F DI ZEP T E R cloOspl al falperioada ianuarie-iunie 2010

Indice / Luna ian.10 feh.10 mar.10 apr.10 mai.10 iun.10

WUAMN Zepter Actiuni mediu (lunar) 1.45% 1.07% 2,71% 2.84% -9 32% -4 22%
WUAN Zepter Actiuni mediu rapartat la dec 2009 1.,45% 253% 5.31% 8.,30% -1,79% -5.94%
Indice inflatie 5.20% 4 49% 4 20% 4 28% 4 42% 4 38%
Evolatie lunara inflatie(raportat la dec 2009) 0,46% -0,25% -0.54% -0, 465% -0,32% -0,36%
“ariatie Curs ROMNEUR rmediu (lunar) -1.99% -0 56% -0,73% 0,99% 1.11% 1.56%
“ariatie Curs ROMN/EUR mediu raportat la dec 2009 -1 . 99% -2 53% -3, 24% -2 28% -1, 20% 0,35%
Media dobanzilor la depozite bancare 913% g B0% 8,03% 743% 7. 10% B 92%

Sursa: SAl Zepter SA, BNR, INS

De la lansarea FDI Zepter ACS | UNI , obi ect iowcu le tefadpinictcaida to$t" at escar ea de
O wvarei apo zi t i -uldi mediu MidrA Din cauza depreci er i | or de pe piaSa burasi e
obngtoevol uSi ea vplariz unitaie \a tactivelor nete medii raportate la luna decembrie a anului 2009, doar in
perioada ianuarie - aprilie 2010r ent abi | i t at endunamprikei20i8 candisia kgistrat inclusiv o rentabilitate

faS e media dobanzilor la depozitele bancare. in perioada urmt. t 0 a r e ia meadie 4 \WAN raportat la luna decembrie
2009 a inregistrat un trend descedendent acesta sctzand la finele lunii iunie 2010 cu 5,94% comparativ cu valoarea
Tnregistratt la sfarkitul anului 2009.

31.Strat egi a uAlnZERTER Sl peBtru atingerea obiectivelor Fondului

Fondul Deschi Zepter&d CBE h W@&lsutrimii ii ncl uder ewae ni tpeditlyzod @Burisau |
de Valori Bucurexkti, tranzac$Siilaer e@au uaa®$i upnrio cefndcat Ueant @t ©
pregrilor e€ea de povesii Sii “n vederea constituiridi unui p o

Admi ni str at ot oéxpuaeerredativineaz £ zsuctttn ac Si unii asigurt un rapo
condi Siile de pijsauptur aalpeo ratnoufloulii u20ulio fiind flekiChi Viikiorad
de evoluSia pieSei de capital, ar putea interveni modi fi
al activelor fondului.La s f ©muil tuil sgmiestr u al anul ui 2010, st r ucZepter a
ACSI UNI se prezintt astfel

Actiuni cotate -RO

10_515%ﬂ 11.51‘?%
Actiuni cotate- EU
\ Obligatiuni municipale cotate
44, 182% 33.273%%

m Titluri de participare la
JSOPCVRASAOPC
Depozite bancare

m Conturi curente si numerer

Alte active

Grafic 3 : Structura activelor F D | ZEPTER ACSI UNI

Me n S imdaptul ck intoatt per i oada iosase Feaheul n a lnat & Tmprumut sume de bani, conform
preciztrilor art. 80 din Legea nr. 297/2004.

32ActivitktSile de investi Sili desftkurate de societate

Cn baza analizelor interne, Societatea de Administra
crekxtere ansutupatburai ewmr ki / sau perspective de obSinere
obSinerea unui randament superior indicilor pieSei

Cn perioada supust raportului au fost efectuateSiouas
Sl ovenia Ki “n Rom®ni a, au fost l-aohivPatdert de@$innearciSlieun’i
potenSi al de crektere&aSh derfoadheumamutaoar@009 investi Si
crescut cu 43,37% (40,09% “"n acSiuni din RomO©nia Ki 75, 6
27,73% “n timp ce investiSiileSttuetur al poi t diwicalate dntportafolidl es c 4

Zepter ACSNIWa sf O©Orkitul peesicpadeiehtat abpdetd @ar @er mbt oar e:

————
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Tabel 2: Structura portofol i ul ui de ac $idinnfRomaoima FADle 2HEP HE R $A8C.66120QL0¢ |

Emitent Simbol Data.l:lltimei e a.c‘liuni Vall?are Valf:lare Valoare Totala Pl.:lndere.in A(:':i:rl.llf:'::etallnal
tranzactii pe Bursa detinute nominala actiune capital Emitent
OPCVM
ALRO 5A ALFR. 0-Jun-10 0500 05000 28500 E7 40,00 0.0043% 0,594%
Imofrust ARCY 0-Jun-10 #25.000 0,1000 00896 T3920,00 0.2671% 0837%
Artibiotice lasi ATH 0-Jun-10 58000 0,1000 04910 175.778,00 O0TET% 1,589%
Banca Comerciala Carpatica BCC 0-Jun-10 G00.000 0,1000 00865 £1.900,00 00263% 0587%
Biofarmn Bucurest BIO E0-Jun-10 B30.000 0,1000 0,170 160 390,00 0,0349% 1,521%
Banca Romana de Dezvoltare BRD E0-Jun-10 10000 1,0000 10,7000 T07.000,00 0,0014% 1.211%
COMTOR GROUP 5.4, Arad GGG F0-Jun-10 TTE000 0,1000 00503 B2.31250 0,5004% 0,705%
Dafora DAFR F0-Jun-10 1.000 000 0,1000 01080 105 000,00 0,1027% 1,222%
Ductil Buzau DuUcL 25-Jun-10 246 500 0,1000 04580 120.292,00 0,1340% 1,361%
ELECTROMAGHETICA SA BUCURESTI ELMA EF0-Jun-10 173000 01000 00,4600 F2.340,00 0,0530% 0,932%
Olichim Rm alcea oLt EF0-Jun-10 473545 01000 0,1500 F997356 0,1381% 1,015%
FREFAB SA BUCURESTI FREH 29-Jun-10 20 200 0,5000 20500 183.518,00 0,1859% 213%
Farmaceutica Remedia 84 RhiAH 28-Jun-10 £10.000 01000 0,1800 @1 500,00 0,4807% 1,038%
SIF 1 Banat Crisana SIF1 E0-Jun-10 268 500 01000 00,8500 256 908,00 0,0473% 2,807%
SIF 2 Maldowa 8IF2 E0-Jun-10 ZTEE00 01000 00,2400 2671 790,00 0,0537% 96T
SIF 2 Transilvania 8IF: E0-Jun-10 SE0.000 01000 04720 264 320,00 0,0513% 2991%
SIF 4 hMurtenia SIF4 0-Jun-10 462 500 0,1000 06000 27%.100,00 0,0574% E147%
SIF & Oftenia SIFE E0-Jun-10 290,000 0,1000 11800 342 200,00 0,0500% TETI%
Santierul Mawal Orsowa SNO E0-Jun-10 16000 2,6000 42800 000,00 0,1401% 0,793%
Petram SNP 0-Jun-10 1000 000 0,1000 0,3030 F0E.000,00 0.001%% F429%
Transelectrica 5.4, TEL 0-Jun-10 15000 10,0000 16,1000 241 500,00 0.0205% 2.75%
Transgaz TGH 0-Jun-10 1.200 10,0000 2153000 25%.360,00 0.0102% 2.924%
Banca Transitvania Cluj TLW 0-Jun-10 150000 1,0000 13300 207 000,00 0.0138% 2.343%
TERPRO TPRO 17-May-10 20000 25000 1,0100 20.200,00 0007 0.229%
TOTAL 3.904.019,35 44,182%

Tabel 3: Structura pompteo fpditeSedniaalFDle ZEBT HR ilaA36.@612ELEE

Data ultimei N ctiuni Val val Pond . Pondere in
Denumire ISIN Simbol tranzactii pe za tuii i.““."el _ af:are Valoare Totala l_:ltnlzre_:n‘ Activul Total al
Bursa el capita miten OPCVM
AERODROM LJUBLIANA, 510031103276 AELG F0-Jun-10 675 18,2306 109,3074 7378248 0,0349% 0,835%
GORENJE gaspodinjski aparat, o.d. 510031104076 GRVG 20-Jun-10 2500 18,2306 55,7022 194.957,70 0,0249% 2,206%
KRKA 50031102120 KRKS F0-Jun-10 00 72924 26,1664 25T 540,76 0,0025% 2,915%
LUKA KOPER. 510031101346 LKPG 30-Jun-10 1.251 18,2306 79,6432 99.633,67 0,0089% 1,128%
PETROL, Slovenska energelska drugha, d o, Lubliana SI0031102153 PETG 20-Jun-10 106 109 3543 1.179,5760 123 355,43 0,0060% 1,402%
TELEKOM SLOVENIE, ddf 510031104290 TLSG F0-Jun-10 419 12,3070 428,1424 179,391 67 0,0064% 2,030%
TOTAL  929.161,76 10,515%
*Valoarea actiunilor este in lei- Curs BHR 1 eur =4,3688 lei
Btncile |l a care au fost efectuate plasamente monetare
criteriul securitteSidi pl asamentel or ¢ or eteramibhantcTermeneenaleselai | i
fost “n general scurte, “"n vederea asigurdtridi unui plles c

apreciate de administrator ca optime pentru achizi Sii

33.Analiza financiart

SituaSia actiobeéeigaSiilor fondul ui, si tinfanfaikd dnaetahiBpusea t £
de Comisia Nati onal isuntaprexémtdteoca Anexe ta priverttul rhppra €® conf or mi t at e
vigoare, evaluarea activelor se face pe <categorii de investi Sii, i ar
administrare, de depozit ar ecomisipanele watdrated $.2I1,F., corhigobnele ibantaie| e

comi si oanel e ki .NV.k.xcemisioandlalt wmriait eprCecedente) se evidenSiazt

La 30.06.2010 activul net a avut valoarea de 8.803.938,87 RON. Activul total al FDI Zepter ACS |1 UMNI sf Or |
lunii iunie 2010 a fost de 8.836.199,11 RON, ~ mleresca 2,224%f a St de f i naeahutui pfecedentiin timpuca i e
activul net a inregistrat o sctdere de 1,801% iarva | o ar e a a activuldi et atsckzut cu 2,392%. Nu mbt r u | de
de fond “"n iunie 2010 f a0PBS5%de iunie 2009 a crescut cu

Numbir ul de unitdtSi dsé de 9131.427,551Inl ac i srfc@rl kaiSti kel ap efroi oadei d
subscrise de un numbtr d esurt persbanevjueidice. intperioada ddei nrtarpeo rctaarree ,5 au
de f o n gersdamalfizice, nefiind Thregis t r adcunptrrbarei uirdé fond.Yaloarea uni t ar £ aavamat i v
"n perioada analizatt mbhsdartende i efdluediSatpi en$ enmfanddeeegistrat ;i t a
25.05.2010 (9,2439 RON) iar cel maxim Tn 09.04.2010 (11,3892 RON).

Tabel 4: Evol uSia Vdefondiudi&/2000/2010 Nr uni t £ $

. Perioada
Denumire element e S t lui Difi t
30.06.20010 corespunzatoare a anului iferente
precedent
“aloare activ net a.803.938 87 a8.965 407 39 -161.4R8 52
Murmar de unitati de fondfactiuni in circulatie 914 127 5511 908 626 ,2812 55012699
“aloarea unitara a activului net 9310 9 8670 -0 2360

————




Evolutia VUAN in perioada 30.06.2009-30.06.2010
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Grafic 3: Evolu$aVUAN FDI ZEPTER ACS| URJIO i uni e 2009

La data de 30.06.2010 Fondul a6.15h86529 RON, defaloatetastfal:i t ot al

4 venituri din dobanzi bancare in sumt de 105.727,75 RON;

4 venituridindobanzipr oveni t e di n obd4lPa&GRAONTII " n sumt

4+ venituridindobanzipr oveni te din t idel8687j12RDd; st at “~n sumt

+ venituri din dividende Tnh sumt. de 4.833,48 RON;

£ venitur i iifihanciard nnv esserdd 381,40 RON;

4+ venituridindi f er enSe de curds46@5H342R@N; " n sumt

4 venituri din reevaluarea instrumentelor financiare Tn sumt de 5.457.922,27 RON;

Cheltuielile totale ale Fondului la 30.06.2010 au fost de 6.787.453,01 RON K i ¢ o m prinapal din cheltuieli

cu administrarea in valoare de 2 78. 234, 74 RON, cu depozitarea, nweapare¢ dedi a
30.07453RON, <cu intermedierea tr &NVMaic\Bloarelde 23.713,7/5 RON,mhekuielopaving | e
i nvest i Si iilreevalliaren iastrumierdeforefinakciarein v al oare de 6.022.365, 07 RON

Rezul tatul exerocipSieulddercd2.mBigi2 8ON. nt L
Referitor la conturile de capital:
£ pecontul de capital pr i viafncegistrat i tutnSirlud ad e dfedorid o(r 1
rulaj creditor de 55.104,74 RON, soldul final fiind de 9.141.275,51 RON;
4+ pe contul prime de emi si une af er e n t(B45usai inrdgiStiatl ua rulaj diebitorf de n d
3. 248, 9 1lunRiI@jNreditor de 21,48 RON, soldul final fiind de (4.394,79) RON;

4 pe contul rezultatul reportat (1171) s-anregistrat un r ul a|j d e b ii unaoutaj cebaitor e, 0 O
1.500.162,63 RON, soldul final fiind de 299.645,87 RON;
« pe contul rezultatul e ineegistrat Gnirulal ju id efbiintaonrc idaer §(.12281
un rulaj creditor de 6.154.865,29 RON, soldul final fiind de (632.587,72) RON.
Veniturile ob$Si teudaleatedie fond pul fastsreéinvestitetce respectarea prevederilor prospectului
deemisiune al f ondul ui rilotlegalaihegoaree gl ement t

Fiind un fond de ac$Si AG8 | Unhsenesirull e aneldi 2010FRaDfbst i Zrefplt LeBnmSa t e
parted e e v od $iSu rai ladnrportbofolig. Agtfed, & perioada 04.01 -30.06.2010, indicii BVB si Rasdq au inregistrat
ur mktoar el e evolu$

Indici / Indices 04.07.2070 30.06.20710 Diferente
BET LEI 4.751 03 4,743 .56 -0,15%
BET-C LEI 2.741 35 2.804 47 2,30%
BET-FI LEI 24,447 73 19.670.,24 -18.72%
ROT= LEI 9.801 .18 9897 13 -2 03%
BET-+T LEI 459 22 431,76 -7 95%
BET-MG LEI 503,31 535,558 13 64%
BET USD 1.237 92 1.020,29 -1V 58%
BET-C UsD 795,04 672,23 -15 55%
BET-FI USD 21.012.38 14.097 56 -32.891%
BET-=T USD 418,75 315,07 =24 04%
BET-MNG USD 535 .55 505,17 -6,20%
BET EUR 3.925 59 3.792 .24 -3,40%
BET-C ELUR 1.772.48 1.754 .20 -1, 03%
BET-FI EUR 12.552 65 9.893 .63 -21.37%
BET-*T EUR 385,41 343,09 -10 ,95%
BET-MNG ELUR 495 73 544 96 2893%
RASDO-C 2244 99 2.092 .54 -6, 77 %
RAG-] 2.362 57 2.090,01 -11 54%
RAGHI 5.263 36 3.476 .44 -33 . 95%
VILIAN FDI Zepter Actiuni 10,3917 9.63710 -7,32%




4. SCHIMBI RI SEMNIFICATIVEIN CONSI NUTUL PROSPECTULUI DE EMI SI UN

Prin decizia C.N.V.M. nr 42/12.01.2010 au fost autorizate noile documente constitutive ale FDI Zepter A C 8JNI
caurmare a:
£ schimbbrii pol iticidi de i nvest m&ioenonica ki @ moandumkr mi
gestionare a intereselor investitorilor;
£ ref or mul L riiigde evadudra & instrumentelor financiare ca urmare a alinierii la prevederile
di s pun e rsuriiC.Nd/éM. nm2/2009;

+ r e f o miirpardgtafelor cu privire la calcularea preSu |l u i de subscidumpte LK1 i
a detalierii modalitk. iBde suspendare a emisiunii ki rscumpbtre r i i iloode fohdt S
+« det al i er iidepmmorelaackriificatul§i de investitor (3 zile de la emiterea/anularea titlurilor

de val oar dfaxfemdil la sediwdistrituitor);

+  specifictrii comisioanelor maximal e percepute de Depozi tidercalclia a
comisionului de administrare fLrt. a schimba ™ n grila de comisionare;

+  actualizkrii documentelor constitutive ale fondului cu toate modifictrile intervenite in modul de
organi z a ri éduncknave al SAIl, anterior autorizate de cktre C.N.V.M. (conducere, schimbare sediu,
modifickri ale prospectelor de emisiune, distribuitori).

Conform deci zi ei C. N. VForMul poata degns pesprincipduhd@persiei aigcdui, p ©nt | a 100

activele sale in valori mobiliare K i i nstr uanie nmeen eatl eer epiensi se sau garantate d
publice | ocale ale acestui a, de un stat nemembru sau de
multe state me mbr e . Fondul intwvalebui enmobbL| d@aiSe aferente a cel puaSi n
valorile mobiliare de la oricare dintre emisiunist  n u  dasch BOR din totalul activelor sale. Pentru plasamentele Tn
valori mobiliare K i imesnttreu eeilmonetare enffse sau garantate de un stat nemembru SAI Zepter SA va solicita Tn

prealabil aprobarea CNVM.

iNluna iunie 2010 a fiacCNtV.Mt dosamlsiendu®rizdrena dectmente§or constitutive ale FDI
Zepter AC 8UNIlin vedereaal i ni er i i |l a prevederile | egal e ’CMNVWMIm /2000 ,
acestea nefiind autorizate pant in prezent.

Comisionul maxim de administrare care poate fi perceput de fond este de 1% aplicat la valoarea medie a

activuluit ot all admini str athfinmnSil e nde r elefprduut aomaing prevederilor prospectului de
emisiune (punctul 8.2), valoarea comisionuluise modi fict de Il a o lunt | a alta conf
+ 0,30% din valoarea medie a activului tot a | admi ni strat “n luna res;
activul ui mediu lunar de po©nt | a 1, 5%; sau
+ 0,40% din valoarea medie a activul ui tot al adm
activului mediu lunar cuprins intre 1,5% ki 2% inclusiv; sau
# 0,50% din valoarea medie a activul ui tot al adm
activului  medi u | unar c2bpinclusigsabnt re 2% K
# 0, 75% din valoarea medie a activul ui total aadm
activului mediu | un3#inclosivysaui ns " ntre 2, 5% K
+ 1% din valoarea medie a activul ui tot al admini s

mediu lunar de peste 3%.
Comisionul de administrare perceput de cttre SAI in conformitate cu documentele fondului (autorizate in luna
ianuarie 2010) pentru luna iunie 2010 a fost de 0,30%/I u wlih valoarea medie a activului total administrat.

Cn ceea ce priwdwrt domamudame "teisZMmP BE Rl &N0&SvV ed®etniS$ at e ~ n
prezentul raportt r ebui e Sinut cont de potenSialele fluctuagSi

RANDAMENTELE TRECUTE NU REPREZI NTI O GARANSINE A

C o n d torcSAIl Zepter SA Reprezentant RCCI
Marko SIMIC Mona Lisa BACALI

————




ANEXE
Situatia activelor si obligatiilor FDI Zepter Actiuni
Inceputulperioadei de raportare 31/12/2009 Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2010
e LB REL IR Yrtinactal | % fin actal | %dnactad | % dnachv | L
et total valita lei et total valuta lei
| |ITotal active % % 000 941742189 % % 0,00) 8.836.199,11 -581.222,78
1. |Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 54,692% 54,501% 0,00 513263117 66,517% 66,214% 0,00 5.856.129,66 712349849
valari mabiliare 3l instrumente ale pietei monetare admise sau franzactionale pe o piata reglemntata din
Romania, din care: 184687% 48,288% 0.00]  4546.459.40 55,963% 55,758% 0,00) 4.926.957 90 37849850
- aefiuni tranzactionate 10 586% 10583% 000 278686335 44 344% 14182% 0,00] 390401835 1.117.156,00
- arfiuni netranzactionate in ultimele 80 zile 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0.000% 0,00 0,00 0,00
. - dreptur de preferinta 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- abligatiuni emise de Administratia Publica Locala 8.940% 8,909% 0,00 838 996‘31| 11,619% 1 577% 0nof 1022 948‘55| 183.952,24
- obligatiuni tranzactionate corporative 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0.000% 0,00 D‘UU| 0,00
- abligatiuni emise da administratia Publica Centrala 5.831% 8.787% 0,00 822 EDQ‘?4| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| -922609,74
- alte valori mabiliare 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- instrumente ale pietei monetare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
valari mabiliare sl instruments ale pietsi monetare admise sau franzactionate pe o piata reglementata dintr-un
stat membry, din care 5,225% £,203% 0,00 584.161,77 10554% 10515% 000  829.181 76 344998 59
- autiuni tranzactionate B,225% 5,203% 0,00 584.181,77 10554% 10815% 000[ 52916176 34499599
12. | - obligatiuni emige de Administratia Publica Locala 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
- alte fitluri de creanta 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,00
- alte valori mabiliare 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 D‘UU| 0.00
- ingtrumente ale pietei monetare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
valari mabiliare i instrumente ale pietei monetare admise 1a cota oficiala a unei hurge dintr-un stat nemembru
sal negociate pe o afta piata reglementata dintr-un stat nemembry, care publicul opersaza in mad regulat si
el LN | Qe 0000%,  0000% 000 o omn%  0000% 000 000 00
13, | - attiunitranzactionate 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- abligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0.000% 0,00 D‘DD| 0,00
- alte fitluri de creanta 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 D‘UU| 0.00
- alte valari mabiliare 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- instrumente ale pietel monetare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 1.000% 0,00 D‘DD| 0,00
2. |Valori mobiliare nou emise 2,280% 2212% 0,00 213.924,23 0,000% 0,000% 0,00 l],l]l]| -213.924,23
- obligatiuni necotate INCA 2,280% 2272% 0,00 1392423 0,000% 0,000% 0,00 0,00] -213924,23
2 Alte valori mobiliare siinstrumente ale piefej monetare mentionate fa art 102 (1) lit a) din Legea nr. |
" | 29772004 din care: 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
3. -valori mobiliare neinscrise |3 cota unel piete reglementate (pe categorii i pe tipuri de emitenf) 0000% 0000% 00 00 0000% 0000% 000 D‘DD| 001
3.2, - acfiuni 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,00
3.3.] - instrumente ale pietei monetare (pe cateqarii 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
4. |Depozite hancare 43,352% 43,201% 000 406841542 33,395% 33,213% 0,00] 2940.054,86 -1.128.360,56
44, - depozite bancare constituite |a institutil de credit din Romania 43382% 43201% 0,00 406841542 33,395% 3273% 0,00] 294005486 -1.128. 360,56
42| - depozite bancare constituite |2 institutii de credit dintr-un stat membru; 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
4.3, - depozite hancare cansfituite [a instituti de credit dintr-un stat nemembru; 0,000% 0,000% 0,00 0.00] 0,000% 0,000% 0,00 0.00] 0,00
5 | Instrumente financiare derivate ranzactionate pe o piata reglementata: 0,000% 0,000% 0,00 0,00| 0,000% 0,000% 0,00 0,00| 0,00
54.] - ingtrumente financiare derivate tanzactionate pe o piata reglementata din Romania, pe categori; 0,000% 0,000% 0,00 u‘uul 0,000% 1,000% il u‘uul 00
5.2 - instrumente financiare derivate franzaclionate pe o piata reglemntata dintr-un stat membru, pe cateqorii; 0,000% 0,000% 0,00 g‘gul 0,000% 0,000% 0,00 D‘Uﬂl 0,00
5.3 - instrumente financiare derivate franzacionate pe o piata reglementata dintr-un stat nemembnu, pe categorii; 0,000% 0,000% 0,00 u‘uul 1,000% 1,000% 00 u‘uul 0,00
54| - instrumente financiare derivate negaciate in afara pietelor reglementate, pe categoni de ingtruments; 0,000% 0,000% 0,00 0,0 0,000% [1,000% 00 0,00 0,00
6. | Conturi curente si numerar 0,026% 0,026% 0,00 245101 0,014% 0,014% 0,00 6.511,36 4.060,29
- conturl curente 0,026% 0.026% 0,00 148107 0074% 0074% 0,00 f.511,36 4.060,.29
- numerar in casierie 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
7 Instrumente ale pietei monetare altele decat cele tranzactionate pe o piata reglemntata, conform art. 101 alin
(1) lit g) din legeanr. 29772004 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
1.4.| - obligatiuni emise de catre statfadministratia publica centrala 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0.000% 0,00 D‘DD| 0,00
1.2, - certificate de depozit 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
8. |Titluri de participare ale AOPC/OPCVM 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,34% 0,323% 000  28.557,00 28.557,00
9. | Aiteactive din care: 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,056% 0,056% 0,00 4.946,23 4.946,23
- gume in tranzit 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
- sume la distribuitori 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
- sume la 88IF 0,000% 0,000% 0,00 0,00 | 0,000% 0,000% 0,00 000 0.00
- SUme in curs de rezalvare 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 013 0,13
-dividende de incasat 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,056% ,056% 0,00 4.946,36 4.948,38
I | Total obligatii 0,349% 0,348% 0,00 3277261 0,366% 0,365% 0,00) 3226024 512,37
1, Cheltuieli pentru plata vamisioanelor datarate 5A 0,302% 0,301% 0,00 2833478 0,304% 0,303% 000 2679693 -1537.82
2| Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate Depozitarului 0,039% 0,039% 0,00 364530 0,042% 0,042% 0,00 368728 41,95
3| Chettuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0.000% 0,00 0,00 0,00
4| Cheltuieli cu camisioanele de rulaj si alte senici hancare 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
5| Cheltieli cu dabanzile 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,00
6 Cheltuiel de emisiune 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 D‘UU| 0.00
1| Cheltuieli cu plata corisioanelarfarfielor datarate CHVM 0,008% 0,008% 0,00 782‘12| 0,008% 0,008% 0,00 ?EB‘DB| -5408
8.| Cheltuieli cu auditul financiar 0,000% 0,000% 0,00 0,00) 0,000% 0.000% 0,00 D‘DD| 0,00
9. Alte cheltuieli aprobate 0,000% 0,000% 0,00 1044 0.012% 0,017% 0,00 1.047 99 1.037 58
Il |Valoarea activului net (i) 100,000% . 0,00 938464928 100,000% . 0,00) 8.803.938,87 -580.71041
N |Valoarea activului total 100,000% 000 9417421389 100,000% 0,00) 8.836.199,11 «581.222,78

*|n categotia chetuiel aprobate se includ: rascumparari de achitat, impozit pe venitul global, camisioane luni precedente, comisioane de subgcriers

————




Situatia valorii unitare a ativului net

Peri Perioada corespunzatoare
. erioada curenta . .
Denumire element 30.06.20010 a anului precedent Diferente
s 30.06.2009
“aloare activ net 8.803.933 87 8.965.407 39 -161.468 52
Mumar de unitati de fondfactiuni in circulatie 914 127 5511 003 5265 ,2812 5.501,2699
Yaloarea unitara a activului net 96310 98670 -0 2aE0
Situa$Si a atheestigilor la data de 30.06.2010
1 - Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, din care:
11 - val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz pe o piata reglementata din RO, din care:
111 - actiuni
. . Data ultimei tranzactii  Nr. actiuni Valoare Valoare Valoare Punde:re in Pn.ndere n
nfi=o St pe Bursa detinute nominala actiune Totala ERiE] - Ebem) U
Emitent al OPCVM
ALRO 5.A ALR -Jun-10 ORI Q5000 23800 #7.840,00 0,0043% 0,594%
Imotrust ARCY E0-Jun-10 E26.000 01000 00896 TE920,00 0,2671% 0837%
Antihiotice lasi ATE F0-Jun-10 55000 0,1 000 04410 175677800 OOTETH 1,589%
Banca Comerciala Carpatica BCC 20-Jun-10 £00.000 01000 00865 £1.900,00 0,0263% 0587%
Bicfarm Bucurest BIC F0-Jun-10 S0 000 0,100 0ATE TG #4000 0,084 9% 1,521%
Banca Fomana de Dezwottare BRD 30-Jun-10 1000 1,000 10,7000 Ta7 00, e 0,001 4% 1.211%
CONTOR. GROUP 5.A, Arad CGEe 20-Jun-10 FEE.000 01000 00803 E2.312,80 0,5004% 0.705%
[Dafora DAFR. F0-Jun-10 1000 Lo 0,100 01080 Te0 000,00 0027 1,252%
Duictil Buzau DuUCL 25-Jun-10 246 500 01000 04880 120.242,00 0,1340% 1,361%
ELECTROMAGMETICA SA BUCURESTI ELMA E0-Jun-10 179.000 01000 04600 #2.340,00 005200 0,932%
Ottchitn Frnvalcea aLT F0-Jun-10 473 545 0,1 000 01500 EBHTLES 01315 1,M%%
PREFAE S& BUCURESTI PREH 23-Jun-10 40,200 05000 2,0800 188.518,00 0,1859% 2133%
Farmaceutica Remedia 5A REh&H 28-Jun-10 £10.000 01000 0,1400 a1 800,00 0,48079% 1,039%
SIF 1 Banat Crizana 211 20-Jun-10 255 500 01000 05500 256 805,00 0.0473% 2807
SIF 2 Maldaova SIF2 20-Jun-10 272500 01000 0,9400 261.790,00 0,0537% 2.963%
SIF & Transilvania SIF F0-Jun-10 SE0 000 0,100 04720 B 3RO, 00 0051 3% 291
SIF 4 Murtenia SIF4 -Jun-10 43 500 01000 08000 27E100,00 0,0574% E147%
SIF & Oftenia SIFs E0-Jun-10 2590.000 01000 1,1800 242 200,00 0,0500%% EETIN
Sanfierul Mawval Orsova SR F0-Jun-10 TE.000 25000 43500 Ti.0E0,00 0,1401% 0, 742%
Petrom SMP -Jun-10 1.000 000 01000 0,3030 20.000,00 0,001 %% 2429%
Transelectica 5.A. TEL E0-Jun-10 15000 10,0000 16,1000 241 500,00 0,0205% 2.73%
Transgaz TG 20-Jun-10 1.200 10,0600 2162000 25 260,00 0.0102% 28249
Banca Transihvania Cluj TLY 20-Jun-10 160.000 1,0000 1,3800 207.000,00 0,0138% 2,343%
TEFRD TFRO 17-May-10 20,000 25000 10100 200.200,00 00207 0, 233%
TOTAL 3.904.019,35 44,182%
114 - obligatiuni, din care:
1142 - obligatiuni municipale cotate
Data Inceput Data Data Valoare Cresterea Dohanda Dobanda Valoarea Pondere in Total ~ Pondere in
Denumire / Simbol Cantitate ~ Data Achizitiei Scadenta . e o Cumulata Pe  cumulata Totala \ Obligatiuni  Activul Total al
cupon curent Maturitatii Initiala zilnica L ... Actualizata .
cupon curent Obligatiune  Obligatiuni Emise OPCVM
Ubigatuni Hunedoara 2006 / HUEG 4% 3-Bep-0% 16-Mayp-10 14-AugH1o 16-Aur26 5T 58 i 08585 374788 801658 0,HE0% 4 415%
Obfiatnd Primaria Giret / SRE2S 2100 27-JuHa 22-Hpr-10 21-0ck10 1-Mar-28 210.000,00 [t 14564 305842 21305842 5,2600% 2411%
Ubligatuni Timisoara / TIM26C 4544 A0-0ur-0g 15-hay-10 14-A-10 15-May-26 416 23040 02 07797 354305 419.773 45 0,2673% 4761%
TOTAL 10.349,35  1.022.948,55 11,577%
12 - val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz pe o piata reglementata din UE, din care:
121 - actiuni
D A A Data um.f"el Nr. actiuni Valflare Valoare Valoare Pondere in P.undere n
enumire ISIN Simbol tranzactii pe . nominala - . ; . Activul Total al
Bursa detinute lei actiune Totala capital Emitent OPCVM
AERODROM LIUBLIANA, 5I0031103276 AELG 30-Jun-10 676 18,2306 1092074 TETE243 0,0349% 0,235%
GORENJE gospodiniski aparat, o.d. 510031104076 GRVG 30-Jun-10 3500 18,2306 55,7022 194 957,70 0,0249% 2,206%
KRKA 510031102120 KRKG 30-Jun-10 400 72924 2861564 257 54076 0,0025% 2,915%
LUKA KOPER 510031101346 LKPG 30-Jun-10 1.261 18,2306 796432 99633 6T 0,0089% 1,128%
PETROL, Slovenska energetska druzha, dd., 510031102153 PETG 30-Jun-10 105 1093843 11795760 12385543 0,0050% 1,402%
TELEKOM SLOWEMIE, d.d. 10031104290 TLSG 30-Jun-10 44 132,3070 4281424 178,341 67 (), 0064% 2,030%
TOTAL 929.161,76 10,515%
*Valoarea actiunilor este in lei- Curs BHR 1 eur =4,3688 lei




30.06.2010

4 _Depozite bancare, din care:
41 - depozite bancare consituite la institutii de credit din Romania

Banca Comerciala Carpatica * #-Jun-10 E-Jul-10 1061 005,85 ER ] 2ETIAT 1062 274,02 12,033%
Banca Fomana pentry Dezwaltare 24-Jun-10 T-Jul-10 S00.000,00 TG |6 s 00 534 72 [
Banca Fomana pentru Dezvolare F0-Jun-10 T-dul-10 04 000 D) 4z 22 A5 72 04 042 2% E441%
Walkshank 14-Jun-10 14-Jul-10 108541700 T AE EFELE0 1072 8% 50 12,134%

TOTAL  6.632,01 2.940.054,86 33,273%
*Depozitele in Eur sunt calculate la valoarea in lei la 30.06.2010 curs BHR 1 eur= 4,3688 lei

6 - Conturi curente

Alpha Bank -RON 17418 0,002%
Banca Comerciala Carpatica - RON 0,00 0,000%
Banca Comerciala Carpatica - EURD 0,00 0,000%
BRD Groupe Societe Generale-RON 611,07 0,007 %
BRD Groupe Societe Generale-ELUR 1.225 45 0014%
Banca Transilvania - ROMN 140,11 0,002%
Banca Transilvania -ELUR 1.738 56 0,020%
Banca ltalo-Fomena-ROMN 944 43 0011%
Banca ltalo-Romena-EUR 280 0,000%
“olksBank Romania -ROMN 167471 0019%

TOTAL 6.511,36 0,074%

* Sumele aflate in conturile curente in Eur sunt calculate in lei la 30.06.2010 curs BNR 1 eur =4,3688 lei

8 - Titluri de participare la OPCVM/AOPC

WRO

OTF WiseRO

30-Jun-10 171 200,0000 167,0000 28.557,00 0,3522% 0,323%
TOTAL 28.557.00 0,323%

9 - Alte active

Dividende de incasat* 4 946 36 0,056%
Sume in curs de clariicare -0 0,000%
TOTAL 4.946,23 0,056%

*Dividendele de incasat in Eur sunt calculate in lei la 30.06.2010 curs BHR 1 eur =4,3688 lei

Evolutia activului net si VUAN in ultimii 3 ani

Activ net B.949.677 .10 B.965.407 389  §.803.93857
YUAN 9.5786 98670 96310

** calculat la data de 30.06.2008




