FDI ZEPTER

ACTIUNI

RAPORT SEMESTRIAL

1

£ zepler




 30.06.2011

1. GENERALITATI

Prezentul raport prezinta situatia Fondului Deschis de Investitii Zepter ACTIUNI la 30 iunie 2011 si evolutia sa Tn
primul semestru al anului 2011. FDI Zepter ACTIUNI este un fond deschis de investitii infiintat prin Contract de societate
civila, are o durata de functionare nelimitata, este autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2619/18.12.2007 si este inscris in
Registrul C.N.V.M. cu nr.CSC06FDIR/400046 din 18.12.2007. Fondul si-a Tnceput efectiv activitatea n aprilie 2008 cand
au fost Tnregistrate primele subscrieri si este deschis Tn mod nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice si juridice
romane si stréine. Persoanele interesate pot deveni investitori ai fondului FDI Zepter ACTIUNI dupé ce au luat la
cunostintd de continutul Prospectului de Emisiune, au fost de acord cu acesta si au achitat contravaloarea titlurilor de
participare.

Fondul este administrat de catre Societatea de Administrare a Investitilor ZEPTER S.A. cu sediul actual in
Bucuresti, Piata Alba lulia, nr. 2. Bl. 11, sc. B, et. 2, ap. 19, CP 031104, sector 3, inmatriculatd la Oficiul Registrului
Comertului Bucuresti sub nr.J40/10794/2007, CUI 21862157, autorizata de catre C.N.V.M. prin Decizia
nr.1660/11.09.2007 si inscrisa in Registrul C.N.V.M. sub nr. PJRO5SAIR/400022 din 11.09.2007. Pana la data de
09.06.2011 sediul social al S.A.l. Zepter S.A. a fost in Bucuresti, str. Stefan Greceanu, nr. 6, sector 2.

Conducerea executiva a Societatii de Administrare a Investitilor ZEPTER S.A. a fost asigurata in perioada
01.01.2011-14.04.2011 de catre dl Marko Simic — Director General si de doamna Mona Lisa Bacali — Director General
Adjunct. Incepand cu data de 15.04.2011, conducerea societatii a fost asiguratd de catre dl Marko Simic — Director
General.

Depozitarea activelor Fondului a fost realizata pe parcursul primului semestru al anului 2011 de catre BANCA
COMERCIALA ROMANA S.A. autorizatd de catre CN.V.M. prin Decizia nr.4338/09.12.2003, numar de inregistrare in
Registrul CNVM PJR10DEPR/400007. Printre atributiile depozitarului se poate mentiona certificarea zilnica a valorii
activului net, a valorii unitare a activului net, a numarului de investitori si a raportarilor solicitate de catre C.N.V.M., in
forma, conditiile si periodicitatea stabilite de parti, respectiv C.N.V.M., asigurarea ca valoarea titlului de participare a FDI
Zepter ACTIUNI este calculata in conformitate cu reglementarile C.N.V.M. si documentele Fondului.

In afara Societatii de Administrare a Investitilor Zepter S.A., care efectueaza distributia la sediul propriu, titlurile
de participare ale FDI Zepter ACTIUNI mai sunt distribuite prin sucursalele si agentiile Bancii Transilvania, BRD Groupe
Societe Generale, Volsbank Roméania SA, Banca Comerciala Carpatica SA si ale Societatiii de Servicii de Investitii
Financiare IFB Finwest S.A. Pe parcursul primului semestru al anului 2011 nu au fost realizate operatiuni de subscriere
sau rascumparare prin intermediul distribuitorilor. Este important de mentionat faptul ca in perioada analizata FDI Zepter
ACTIUNI nu a luat cu imprumut sume de bani pentru a plati contravaloarea unitatilor de fond rascumparate si nici pentru
plata unor valori subscrise in cadrul drepturilor de preemtiune exercitate.

Prin politica sa privind investitile, Fondul se adreseaza cu precadere investitorilor potentiali dispusi sa-gi asume
un nivel de risc mediu spre ridicat, urmarind obtinerea unui castig de capital in conditiile unor fluctuatii semnificative.

In vederea fructificarii superioare a investitiilor efectuate in titluri de participare, prin politica de investitii declarata,
Fondul recomanda memobrilor sai plasarea resurselor financiare pe un termen de minimum 36 luni. Fondul nu-si propune
sa repartizeze periodic veniturile, acestea reflectandu-se permanent in valoarea unitara a activului net, calculatd conform
reglementarilor in vigoare.

Comisionul de administrare este stabilit la maximum 1% aplicat la valoarea medie a activului total administrat in
luna respectiva. In functie de performantele Fondului comisionul de administrare este urmatorul: 0,75% din valoarea
medie a activului total administrat in luna respectiva la o crestere bruta a activului mediu lunar de pana la 2%; sau 0,85%
din valoarea medie a activului total administrat in luna respectiva la o crestere bruta a activului mediu lunar cuprins intre
2 % si 3% inclusiv; sau 1% din valoarea medie a activului total administrat in luna respectiva la o crestere bruta a
activului mediu lunar de peste 3%. In cazul in care valoarea medie a activului total administrat scade fata de luna
anterioara se va considera o reducere a comisionului de administrare; noul comision fiind stabilit la 0,75% (prima pozitie
din grila de comisionare).

Comisionul de subscriere este de maxim 2%, dupa cum urmeaza: la o investitie mai mica de 100.000 RON se
percepe un comision de 2%; la o investitie egald sau mai mare de 100.000 RON se percepe un comision de 1%.
Societatile de asigurari, fondurile de pensii obligatorii gi facultative, OPC-uri precum si alte entitati care au produse
similare sunt scutite de plata comisionului de subscriere pentru aceste investitii.

Comisionul de rascumparare este de maxim 1,5%, dupa cum urmeaza: 1,5% pentru unitatile rascumparate in
intervalul de 60 de zile de la data emiterii lor; 0% pentru unitatile rascumparate dupa perioada de 60 de zile de la data
emiterii lor. Comisionul de rascumparare este negociabil pentru rascumpararile mai mari de 20.000 RON.

Nu se percepe comision de rascumparare, respectiv comision de subscriere in cazul in care rascumpararea este
facuta in scopul subscrierii de titluri de participare sau transfer la un alt fond de investitii administrat de S.A.l. ZEPTER.
Atunci cand un alt fond administrat, direct sau prin delegare, de catre SAl ZEPTER SA sau de catre orice alta societate
de care aceasta este legata, prin conducere sau control comun, sau printr-o detinere substantiald, directa sau indirecta,
investeste in titluri ale Fondului, SAI ZEPTER SA nu percepe comisioane de cumpadrare sau rascumparare in contul
acestor investitii.
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2. EVOLUTIA O.P.C.V.M.-URILOR IN PERIOADA DECEMBRIE 2007 — IUNIE 2011

Conform statisticilor Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Roménia (A.A.F.) numarul O.P.C.V.M.-urilor la
finele lunii iunie 2011 este de 60, fata de 57 la finele lunii decembrie 2010 si 41 la sfarsitul anului 2007. Valoarea
activelor nete ale O.P.C.V.M.-urilor la sfarsitul primului semestru al anului 2011 este in crestere cu 22,41% fata de finele
anului 2010.

Evolutia activelor nete ale O.P.C.V.M.-urilor in perioada decembrie 2007 - iunie 2011 precum si ponderea
fondurilor Tn totalul activelor nete la final de prim semestru 2011 poate fi observata in graficele de mai jos:
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Grafic 1: Evolutia activelor nete ale OPCVM in perioada Grafic 2: Pondere fonduri in total active nete OPCVM la 30.06.2011
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Sursa: www.aaf.ro

3. OBIECTIVELE $I POLITICA DE INVESTITII A FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII ZEPTER ACTIUNI

Tn conformitate cu prospectul de emisiune autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr. 42 din 12.01.2010, Fondul are ca
obiectiv principal de investitii plasarea resurselor financiare atrase pe piata financiara, preponderent in valori mobiliare,
pe principiul diversificarii riscului si administrarii prudentiale in vederea obtinerii unei rentabilitati superioare a acestor
resurse. Obiectivele Fondului sunt concretizate Tn cregterea de capital, in vederea obtinerii unor rentabilitati superioare
ratei inflatiei. Se va considera ca termen de comparatie rata de schimb RON/EUR si randamentul mediu al depozitelor
bancare n lei.

Politica de investitii a fondului prevede plasarea resurselor preponderent in actiuni, pana la un maxim de 90% din
activele Fondului. Partea ramasa va fi investitd in instrumente cu venit fix (ex. obligatiuni), instrumente ale pietei
monetare si alte instrumente financiare, in vederea asigurarii lichiditatii necesare. Alocarea portofoliului pe clase de
active este flexibila. Tn cazul unor conditii macroeconomice si ale pietei financiare, S.A.l. Zepter S.A. poate decide
cresterea ponderii instrumentelor cu venit fix sau emise de stat si diminuarea ponderii investitiilor in actiuni, in scopul
protectiei investitorilor. in astfel de circumstante, este posibil ca fondul sa nu isi atinga obiectivele de investitii.

Fondul investeste preponderent in actiuni ale societatilor cu o situatie financiara solida si o politica de dividende
relativ stabild. Sunt preferate pentru investiti societdtile cu un potential ridicat de crestere a valorii actiunilor.
Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, in vederea diminuarii riscului,
conform Legii 297/2004 si a reglementarilor emise Tn aplicarea acesteia. Atingerea obiectivelor de investitii se poate
realiza fie prin investitii directe in instrumentele financiare mentionate nh prospectul de emisiune, fie indirect, prin investitii
in titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv care investesc preponderent in astfel de instrumente
financiare. O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C. in care va investi fondul vor avea un comision de administrare de maxim 24%
anual din activul total al O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C.

In cazul fondului OTP WiseRO, comisionul de administrare perceput de administratorul sau este de maxim 1,1%
pe an calculat la valoarea medie a activului net administrat. Pentru Fondul Proprietatea, administratorul sau percepe un
comision anual de 0,479% din capitalizarea sa bursiera.
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Tabel 1: Variatia valorii unitare a activului net al FDI ZEPTER ACTIUNI comparativa in perioada ianuarie-iunie 2011

Indice/tuia [ ian.11] feb.11|mar.11] apr.11| mai.11] iun.11]

WLIAN fepter Actiuni (lunar) 044% | 256%[ 1,29%([-1,97%]-1,75%|-1,31%
WUAN Zepter Actiuni raportat la dec 2010 044%( 301%| 4,233%[ 2,28%| 0,49%|-0,83%
Indice inflatie 077% | 077%| 0,60%| 0,66%] 0,21%|-0,29%
Evolutie lunara inflatie (raportata la dec 20000 | 0,77%| 1,55%| 216%| 2,83%| 3,05% (| 2,75%
Wariatie curs ROMELUR {lunar) -0,70%|-0,94% | -2,39% | -0,96%| 1,14%([ 2,75%
Wariatie curs ROMIEUR raportat [a dec 2010 -0,70%|-1,63%|-3,98%|-4,91%|-3,83%(-1,18%
Media dobanzilor |a depozite bancare TA%| 712%| 7,00%|) 691%| 6,80%| 6,71%

Sursa: SAl Zepter SA, BNR, INS

In primul semestru al anului 2011, evolutia VUAN-ului Fondului a fost usor negativa, -0,83%, sub rata inflatiei si
dobanzile bancare, reusind sa asigure protectie doar impotriva cursului de schimb. Principalul motiv pentru aceasta
evolutie a fost scaderea pietelor de actiuni, atat locale cat si globale, in special in cea de a doua parte a perioadei
analizate.

3.1. Strategia urmata de S.A.l. ZEPTER S.A. pentru atingerea obiectivelor Fondului

Fondul Deschis de Investitii Zepter ACTIUNI a urmérit includerea in portofoliul sGu a emitentilor lichizi de la Bursa
de Valori Bucuresti, tranzactiile cu actiuni efectuate urmarind acumularea unor detineri in concordanta cu evolutia
preturilor si cu politica de investitii in vederea constituirii unui portofoliu cat mai variat pe termen lung.

Desi expunerea maxima pe care fondul o poate avea in actiuni este de 90% din activul total al fondului,
administratorul apreciaza ca o expunerea totala de 70,02% in actiuni (actiuni cotate si actiuni gratuite) asigura un raport
randament/risc optim, in conditiile de piata ale anului 2011. Desi este recunoscut potentialul ridicat de crestere al pietelor
de capital din Roméania si Slovenia, s-a decis sa nu se investeasca in actiuni pana la limita maxima in sensul unei
atitudini prudente in contextul crizei financiare globale. Astfel, structura portofoliului este flexibild si adaptabila conditiilor
de piata. Tn viitor, in functie de evolutia pietei de capital, ar putea interveni modificari in politica de investitii pentru
asigurarea unui randament optim al activelor fondului. La 30.06.2011, structura activelor Fondului Deschis de Investitii
Zepter ACTIUNI, ce se regaseste in forma detaliata in anexa, se prezinta astfel:
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Grafic 3 : Structura activelor FDI ZEPTER ACTIUNI

Mentionam faptul ca in toata perioada sa de functionare Fondul nu a luat cu imprumut sume de bani, conform
precizarilor art. 80 din Legea nr. 297/2004.

—————
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3.2 Activitatile de investitii desfagurate de societate

Fata de finele anului 2010 s-a pastrat aproximativ aceeasi structura de portofoliu. Investitiile in actiuni au scazut
cu 2,08%, ajungand la 70,02% din active fata de 72,1% la inceputul anului. De la data listarii, 25.01.2011, actiunile
Fondului Proprietatea sunt incadrate la actiuni cotate. Titlurie de participare OTP WiseRO au fost rascumparate.

Bancile la care au fost efectuate plasamente monetare sub forma depozitelor bancare la termen au fost alese pe
criteriul securitatii plasamentelor corelat cu rentabilitatea acestora, primul criteriu fiind determinant. Termenele alese au
fost in general scurte, in vederea asigurarii unui plus de lichiditate necesar efectuarii tranzactiilor cu actiuni in momentele
apreciate de administrator ca optime pentru achizitii.

3.3. Analiza financiara

Situatia activelor si obligatiilor fondului, situatia detaliata a investitiilor la 30.06.2011 in forma si continutul impuse
de Comisia National& a Valorilor Mobiliare sunt prezentate ca Anexe la prezentul raport. In conformitate cu legislatia in
vigoare, evaluarea activelor se face pe categorii de investitii, iar obligatile fondului (cheltuielile cu comisionul de
administrare, de depozitare si custodie, cheltuielile cu comisioanele datorate S.S.I.F., comisioanele bancare,
comisioanele si taxele datorate C.N.V.M., comisioanele lunii precedente) se evidentiaza distinct.

La 30.06.2011 activul net a avut valoarea de 8.804.561,81 RON. Activul total al FDI Zepter ACTIUNI la sfarsitul
lunii iunie 2011 a fost de 8.877.279,12 RON, in crestere cu 0,465% fata de finele lunii iunie a anului precedent in timp ce
activul net a Tnregistrat o crestere de 0,007% iar valoarea unitara a activului net a crescut cu 1,015%. Numarul de unitati
de fond n iunie 2010 fata de iunie 2011 a scazut cu 0,998%.

Numarul de unitdti de fond in circulatie a fost de 905.000,9001 la sfarsitul perioadei de raportare, care au fost
subscrise de un numar de 16 investitori dintre care 4 sunt persoane juridice. in perioada de raportare, au rdscumpdrat
unitati de fond doua persoane fizice si o persoana juridica, nefiind nregistrate subscrieri de unitati de fond. Valoarea
unitara a activului net a urmat in perioada analizata un trend influentat ih mare masura de evolutia pietei de capital, nivelul
sau minim fiind Tnregistrat in 25.05.2011 (9,6789 RON) iar cel maxim Tnh 08.04.2011 (10,4134 RON).

Denumire element Pericada curenta | Pericada c:_trespunzatnare a Diferente
30.06.2011 anului precedent
Yaloare activ net 28.804 561,81 28.803.938 87 62294
Mumar de unitati de fond ! actiuni in circulatie 905.000,90 Q1412755 |-9.126,65
“aloarea unitara a activalui net 97288 96310 noa7a

Tabel 4: Evolutia VAN, VUAN si Nr unitéti de fond iunie 2010 / 2011

Evolutie VUAN in perioada 30.06.2010 - 30.06.2011

Grafic 4 : Evolufia VUAN FDI ZEPTER ACTIUNI iunie 2010 —2011

La data de 30.06.2011 Fondul a obtinut venituri totale in valoare de 6.157.566,93 RON, defalcate astfel:
= venituri din dob&nzi bancare in suma de 35.469,62 RON;
= venituri din dobanzi provenite din obligatiuni in suméa de 33.417,46 RON,;
= venituri din dobanzi provenite din titluri de stat in suma de 0,00 RON;
= venituri din dividende in suma de 207.079,02 RON;
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= venituri din investitii financiare in suma de 79.873,57 RON;
= venituri din diferente de curs valutar in suma de 277.438,95 RON;
= venituri din reevaluarea instrumentelor financiare in suma de 5.524.288,31 RON;

Cheltuielile totale ale Fondului la 30.06.2011 au fost de 6.180.782,33 RON si constau Tn principal din cheltuieli
cu administrarea in valoare de 458.180,90 RON, cu depozitarea, custodia si decontarea activelor in valoare de
31.066,89 RON, cu intermedierea tranzactiilor si comisioanele C.N.V.M. in valoare de 19.596,83 RON, cheltuieli privind
investitiile financiare si reevaluarea instrumentelor financiare in valoare de 5.671.937,74 RON precum si alte cheltuieli.

Rezultatul exercitiului reprezinta o pierdere neta de 23.215,40 RON.

Referitor la conturile de capital:

= pe contul de capital privind unitatile de fond (1017) s-a Tnregistrat un rulaj debitor de 1.097.813,70
RON si un rulaj creditor de 0,00 RON, soldul final fiind de 9.050.009,00 RON;

= pe contul prime de emisiune aferente unitatilor de fond (1045) s-a nregistrat un rulaj debitor de
29.706,85 RON si un rulaj creditor de 0,00 RON, soldul final fiind de (23.162,46) RON;

= pe contul rezultatul reportat (1171) s-a inregistrat un rulaj debitor de 498.715,20 RON si un rulaj
creditor de 0,00 RON, soldul final fiind de (199.069,33) RON;

= pe contul rezultatul exercitiului financiar (121) s-a inregistrat un rulaj debitor de 6.180.782,33 RON si
un rulaj creditor de 6.656.282,13 RON, soldul final fiind de (23.215,40) RON.

Veniturile obtinute din plasamentele realizate de fond au fost reinvestite cu respectarea prevederilor prospectului
de emisiune al fondului si ale reglementarilor legale n vigoare.

4. SCHIMBARI SEMNIFICATIVE iN CONTINUTUL DOCUMENTELOR CONSTITUTIVE ALE FONDULUI

Prin Decizia C.N.V.M. nr 193/25.02.2011 au fost autorizate modificarile documentelor FDI Zepter ACTIUNI.
Situatia detaliata a acestor modificari este prezentata in Anexa prezentului Raport.

Au fost actualizate datele referitoare la sediul social al SAI ZEPTER SA si cele referitoare la reprezentantul
compartimentului Control Intern.

in ceea ce priveste randamentele fondului deschis de investiti ZEPTER ACTIUNI evidentiate in prezentul raport
trebuie tinut cont de potentialele fluctuatii viitoare ale pietelor, ca urmare,

RANDAMENTELE TRECUTE NU REPREZINTA O GARANTIE A CASTIGURILOR VIITOARE !!!

Conducator SAl Zepter SA/ Reprezentant CCI provizoriu
Marko SIMIC




ANEXE

Situatia activelor si obligatiilor FDI Zepter Actiuni

Inceputulperioadei de raportare 3112/2010 Sfarsitul pericadei de raportare 30/06/2011
frE i TeEed % din activul | % din activul % din activul % din activul TiaEin Lz
valuta lei valuta lei
net total net total
! I Total active bl bl 0,00 10.003.911,76 % bl 0,00 8.877.279,12 -1.126.632,64
Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 75,895% 75,526% 0,00 7.555.593,13 80,241% 79,584% 0,00 7.064.901,30 -490.691,84
valori mabiliare siinstrumente ale pietel monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglemntata din
Romania, din care 67,140% 0,00 72329% 0,00 5.368.264,40, -315.760,61
- actiuni tranzactionate 57.120% 0,00 61,308% 0,00 5.397.917.85) -288.575. 011
- actiuni netranzacticnate in ultimele 80 zile 0,000% 0,00 0,000% 0,00 0.00 0.00
- actiuni netranzactienate in ultimele 90 zile evaluate |a valoare 0 {lipsa situatii financiare actualizate) 0,000% 0,00 0,000% 0,00 0,00 0.00
1.1.] - drepturi de preferinta 0,000% 0.00 0.000% 0.00 0.00 0,00,
- obligatiuni admise |a tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale 10,020% 0,00 11,021% 0,00 970.346,55 -27.185,60
- obligatiuni corporative admise la franzactionare 0,000% 0,00 0,000% 0,00 0,00 0,00
- obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale 0,000% 0,00 0,000% 0,00 0,00 0,00
- alte valori mabiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata 0,000% 0,000% 0,00 0,000% 0.00 0,00 0,00
- instrumente ale pistei monetars 0,000% 0,000% 0,00 0,000% 0,00 0,00] 0,00]
valori mobiliare siinstrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un alt|
stat membru, din care ] 8.712% 0.00 7.912% 0.00 -174.931.23
- actiuni tranzactionate 8 8,712% 0,00 7.912% 0,00 -174.931,23]
- alte valori mabiliare asimilate actiunilor 0,000% 0,000% 0,00 0,000% 0,00 0.00
12, - obligatiuni admise |a tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale 0,000% 0,000% 0,00 0,000% 0,00 0,00]
- alte titluri de creanta 0,000% 0,000% 0,00 0,000% 0,00 0.00
- alte valori mabiliare 0,000% 0,000% 0,00 0,000% 0.00 0.00]
- instrumente ale pistei monetars 0,000% 0,000% 0,00 0,000% 0,00 0,00]
valori mobiliare siinstrumente ale pietei monetare admise |a cota oficiala 3 unei burse dintr-un stat nemembru
Sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat nemembru 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0,00 0,00] 0,00]
- actiuni tranzactionate 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,00 0,00 0.00
- alte valori mabiliare asimilate actiunilor 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,00 0.00 0.00
13, - obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0,00 0,00 0,00
- alte titluri de creanta 0.000% 0.000% 0.00 0.00 0.000% 0.00 0.00 0,00,
- alte valori mobiliare 0.000% 0,000% 0.00 0.00 0.000% 0,00 0,00 0,00
- instrumente ale pistei monetars 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0,00 0,00] 0,00]
2 Valori mobiliare nou emise 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,00 0,00 0,00
3 Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 102 (1) lit. a) din Legea nr. 297/2004
din care: 6,581%) 6,549% 0,00 655.114,20 0,000% 0,00 0.00 -655.114,20|
34 -actuninesdmiss la Wanzactionare 5.581% 5,549% 0.00 14,20 0.000% 0.00 0.00 -556.114,20
3.2.| - actiuni tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,00 0,00 0.00
3.3.] - actiuni neadmise la tranzactionare evaluate |a valoare 0 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0.00 0.00 0.00]
3.4.| - obligatiuni neadmise |3 tranzactionare 0.000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,00 0,00 0.00
3.5.| -efecte de comert 0.000% 0,000% 0.00 0.00 0.000% 0,00 0,00 0,00
4. |Depozite bancare 16,590% 16,509% 0,00 1.651.552,47 16,349% 0,00]  1.439.466,73 .212.085,74
depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania b 6 0,00 1.6/ 2,47] 16,349% 0,00 1.439.466,73] -212.085,74]
4.1.| - depozite bancare denominate in lei 0,00 587,917 40 4218% 0.00 371.416.83 -216.500,57|
- depozite bancare denominate in valuta (EUR) 248.234,47 1.0 5,07| 12131% 252.249 57 1.068.049,30] 4.414 83
4.2.|depozite bancare constituite |a institutii de credit dintr-un stat membru, 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0,00 0,00 0,00
.Jdepozite bancare constituite 13 institutii de credit dintr-un stat nemembry 0.000% 0,00 0,00) 0.000% 0,00 0.00) 0,00]
5 Instrumente financrare derfvate tran pe o piata reg 3 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
5.1.| - instrumente financiare derivate franzactionate pe o piata reglementata din Romania, pe categorii 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00,
5.2 -instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglemntata dintr-un stat membru, pe categorii; 0,000% 0,000% 0,00 0,00) 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
5.3.] -instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat nemembru, pe categorii 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,00]
5.4.] -instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate, pe categorii de instrumente; 0.000% 0,000% 0.00 0,00] 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0.00
6. Contuit curente i numerar 0,180% 0,179% 0,00 17.919,23 0,217% 0,215% 0,00 19.110,18 1.190,95
- conturi curente 0180% 0179% 0.00 17.919.23 0.217% 0,00 19.110.18 1.190,95]
- NUIMErar in casierie 0.000% 0.000% 0.00 0,00 0,000% 0.00 0.00 0.00
7 Instrumente ale pietei monetare altele decat cele tranzactionate pe o piata reglemntata, conform art. 101 alin
| iitg) dinlegea nr. 207/2004 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0.00
7.1.] - obligatiuni emise de catre stal/administratia publica centrala 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
7.2.| -cerificate de depozit 0.000% 0,000% 0.00 0.00 0.000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
8 Titluri de participare ale AOPC/OPCYM 0,00 26.843,40 0,00 0,00 -26.843,40
Dividende sau alte drepiuri de primit 0.00 96.850,43 0,00 289.729.17 192.878,73
o - dividende de incasat aoo 0.00 aoo 16807261 16807261
in bani aoo 7650370 Q.00 121.6 3 45.152,85
aoo 20 346,73 aoo 0.00 -20.34673
Alte active din care: 0,000% 0,00 38,90 0,00 64.071,75 64.032,85
- sume in tranzit 0,000% 0,00 0,00] 0.00 75.000.00 75.000.00
10. - sume |a distribuitori 0,000% 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
- sume in curs de decentare 0,000% 0,00 0,00 0.00 -10.988,25 -10.958,25)
- Sume la SSIF 0,000% 0,000% 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00,
-sume in curs de rezolvare 0.000% 0,000% 0,00 3290 0,00 40.00) 1.10)
W |W Total obligatii 0,488% 0,436% 0,00 48.614,00 0,00 72.717,32 24.103,32
1.|Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAI b 0,426% 0,00 4261038 0,00 67.141,18 2453080
2.|Cheltuieli pentru plata comisicanelor datorate Depozitarului 0,052% 0,00 517383 0.00 4.800,96] -372.67
3.|Cheltuieli cu comisioanels datorate intermediarilor 0,000% 0,00 0,00 0,00 40,99 40,99
4.|Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte semvicii bancare 0,000% 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
5.|Cheltieli cu dobanzile 0.000% 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00,
6.|Cheltuieli de emisiune 0,000% 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
7.|Cheltuieli cu plata comisioanelorfarifelor datorate CNVI 0,008% 0,00 829,99 0,00 734,19 -95 80|
8.|Chettuieli cu auditul financiar 0,000% 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00
9.|Alte cheltuieli aprobate * 0,000% 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
10.|Rascumparari de platit 0,000% 0,00 0,00] 0,00 0,00] 0,00]
i Valoarea activului net (I-} 100,000% 0,00 9.955.297,76 100,000% 0,00 8.804.561,80 -1.150.735 96
v Valoarea activului roral 100,000% 0,00 10.003.911,76 100,000% 0,00 8.877.279,12 -1.126.632,64
*In categoria cheltuiell aprobate se includ: impozit pe venitul global, comisioans luni precedente, comisioane de subscriere
Situatia valorii unitare a ativului net
- Periocada corespunzatcare
q Pericada curenta q f
Denumire element 30.06.20011 a anului precedent Diferente
- 30.06.2010
“aloare activ net 5.804. 561,51 5.803.935 .57 522 .94
Murmar de unitati de fondsactiuni in circulatie S905.000, 9001 914127 5510 -9.126 6509
“aloarea unitara a activului net 9 7288 9 E310 0.,0978
Evolutia activuiui net si VUAN In witimii 3 ani
An 2009 An 2010 An 2011
ACv net 8.965.407,39 8.803.938,87 8.804.561,81
VUAN 95310 57288
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Situatia detaliata a investitiilor la data de 30/06/2011 - RON

| - Valori mobiliare admise pe o piata reglementata din Romania

I.1. Actiuni tranzactionate

IMCTRUST 34 30-Jun-11

Armatura SA PlF{I'u'I 30-Jun-11 323_594 0,1000 0,1 14}0 36.156,34 0,321?% 4},407%
Ansbicios lasi ATE 30-Jun-11 15815 0,1000 0,4990 30719188 0,1228% 3,460%
Azomures AZ0 30-Jun-11 120.000 0,1000 0,7900 94.800,00 0,0228% 1,088%
Banca Comerciala Carpaica BCC a0-Jun-11 500.000 0,1000 0,0700 35.000,00 0,0145% 0,384%
Bisfarm Bucures BIO 30-Jun-11 1.310.000 0,1000 0,1880 252.380,00 0,1187% 2,922%
Banca Romana pentru Dezvokare BRD 30-Jun-11 10.000 1,0000 14,0000 140.000,00 0,0014% 1577%
CONTOR GROUF S.A. Arad Coe 5-May-11 1.318.000 0,1000 0,0240 31.632,00 0,6800% 0,355%
Dsfora DAFR 30-Jun-11 370.000 0,1000 0,1040 38.480,00 0,0380% 0,433%
Ducdl Buzau DucL 30-Jun-11 248,500 0,1000 04818 118.714,40 0,1340% 1,337%
GRUPUL INDUSTRIAL ELECTROCCN ECT 30-Jun-11 2780500 0,1000 0,0410 114.410,50 1,8245% 1,288%
ELECTROMAGMETICA SABUCURES  ELMA 30-Jun-11 394,000 0,1000 0,3085 121.549,00 0,0523% 1,368%
Fondul Proprietaiea FP 30-Jun-11 1.220.000 0,0000 05350 552.700,00 0,0000% 7.352%
PREFAB 54 BUCURESTI PREH 30-Jun-11 52.400 0,5000 22500 117.900,00 0,1080% 1,328%
FARMACEUTICA REMEDIA 54 DEVA RMAH 28-Jun-11 510,000 0,1000 0,2050 104.580,00 0,4807% 1178%
RETRASIE 54 3IBIU RTRA 27-Jun-11 124.847 0,0000 05100 63.722.87 2,4858% 0,718%
SIF 1 Banat Crizana sIF1 30-Jun-11 300.000 0,1000 1,0260 307.300,00 0,0547% 3467%
SIF 2 Mokdova sIF2 30-Jun-11 50.000 0,1000 1,2540 62.700,00 0,0086% 0,708%
BIF 2 Transivania gIF3 a0-Jun-11 1.007.500 0,1000 05130 £16.847.50 0,0823% £022%
SIF 4 Muriznia 5IF4 30-Jun-11 250,000 0,1000 0,5885 172.375,00 0,0310% 1,842%
SIF 5 Crenia SIF5 30-Jun-11 300.000 0,1000 1,3700 411.000,00 0,0517% 4530%
Sanserul Naval Crsova SNO 30-Jun-11 15.000 25000 3,2200 51.520,00 0,1401% 0,580%
Petrom Bucuresi SNP 30-Jun-11 100.000 0,1000 0,3820 38.200,00 0,0002% 0,430%
Transslecirica 5.4, TEL a0-Jun-11 18.830 10,0000 22,0000 414.260,00 0,0257% L85T%
Transgaz TGN 30-Jun-11 1,320 10,0000 230,1000 303.732,00 0,0112% 3421%
Banca Transivania Clj LY 30-Jun-11 254069 1,0000 1,2500 317.595,25 0,0234% 3572%
TEFRC TPRO 19-Jun-11 20.000 25000 0,8000 18.000,00 0,0307% 0,203%
Fondul Oamanior ds Afscari Bucurast XFOA 18-Jun-11 299,500 27141 1,5000 479.200,00 4,3407% 5,388%

TOTAL 5.397.917.85 60,806%

1.5. - Obligatiuni admise la tranz: ‘e emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale

CObligaiuni Hungdoara / HUE26 4212 23-Sep-08 16-May-11 14-Aug-11 15-Aug-26 367.632,76 3.045.2315 365.793.23 0,7030% 4121%
Cbiigaduni Primaria Siret/ SRE28 2100 27-Jul-08 22-Apr-11 23-0a-1 1-Mar-28 207.800,00 002 3.106.8639 211.006.86 5,2500% 23T7%
Cbligaiuni Tmizoara / TIM26C 4544 30-Jun-08 15-May-11 14-Aug-11 15-May-25 3580.784,00 0,01 2 762 4566 393 546,46 04131% 4433%

TOTAL 970.346,55 10,93%

Il - Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
I1.1. - Actiuni tranzactionate - denominate in EUR

AERCDROM LJUBLJANA, SI0031103276 30-Jun-11 14,5000 4,234 4144125 0,0345% 0,467%
GORENJE gospodiniski aparad, d.d. 510031104076 GF'.VG 30-Jun-11 9,1500 4,234 135.597,05 0,0220% 152T%
KRKA Slo03lio2120 KRKG 30-Jun-1 9'00 60,0000 4,234 22884140 0,0025% 2,576%
LUKA KCPER SI0031101346 LKPG 30-Jun-11 1.251 12,6000 4234 8874042 0,0089% 0,752%
PETROL, Skovenska energetzka druzba SI0031102153 PETG 30-Jun-11 105 2325,0000 4234 100.030,61 0,0050% 1127%
TELEKCM SLOVENIJE, d.d. S10031104290 TLSG 30-Jun-11 419 70,0000 4,234 12418815 0,0064% 1,399%

TOTAL  696.636,90 7.847%

IX. - Dispenibil in conturi curente si numerar

IX.1. - Dispenibil in conturi curente si numerar in lei 1X.2. - Disponibil in conturi curente si numerar denominate in EUR
g'pha Bca”k _ gsg;g gggg:f Banca Tranzivania 307,97 47341 168504 0,012%
BE”RCE arpatica 245 o 000 20,: BCR 241,83 42341 1.023.03 0,012%
TALO-ROMANA 590 48 u‘nusn,f: BRD 281380 42341 12.337,74 0,138%
BRD cont curent RON 1.962.74 0.022% 22nca s Romens 054 4,23 271 0.000%
Banca Transilvania 133.68 0.002% TOTAL 3.554,34 15.049,43 0,170%
Volkshank 349.74 0.004%

TOTAL 4.060,75 0,046%
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}( Depuzite bancare
- Depozite bancare consituite la institutii de credit din Romania denominate in lei

Banca Comercigla Romana 21-dun- 25 500,00 0,72999%
Banca Comercigla Romana I-Jun- -JJ 13.100,00 1.3% 1% '3 3 0,148%
Banca Tranglvana Ol I-Jun-1 2o Jut P70 Mar .47 BTReT KRE T

TOTAL 26,24 371 416,24 4 184%

.2 - Depozite bancare consituite lz institutii de credit din Romania denominate in EUR

Bancs Comerosls Capatics 251.526,00 1.068.049,%0 12031%
TGTAL ?23,5? 1.062.043,90 12 031%

XV. - Dividende si alte drepturi de primit
XV, - Dividende de incasat

AERCDROM LIUBLIANA, d.d. AELG 24-Jun-11 1222388 933,16 0.011%
Bicfarm Bucuresi BIC 05-May-11 1.31 [‘a.D[‘a[‘a 7.205,00 6.052,00 0,068%
Dhucll Buzau DucL 05-May-11 246.500 7.690,80 6.450,80 0,073%
Eleciromagniedica S5A ELMA 28-Apr-11 304.000 1742841 1.438 41 0,017%
Farmaceuica Remedia 5A RMAH 03-May-11 510.000 5.100,00 428400 0,048%
Fondul Proprieiaiea FP 11-May-11 1.000.000 31.410,00 26.384,00 0,207%
FETRCL, d.d., Ljubfana FETG 20-May-11 105 3.334,35 2.667 48 0,030%
SIF 1 Bana: Crizana 5IF1 11-May-11 300.000 30.900,00 25.056,00 0,282%
SIF 2 Moldova SIF2 08-May-11 50.000 4.500,00 3.780,00 0,043%
SIF 3 Transilvania 8IF3 18-May-11 943.500 28.305,00 23.776,00 0,268%
SIF 4 Muniznia SIF4 13-May-11 194.000 18.714,00 13.200,00 014805
SIF 5 Olienia 8IF& 1M-May-11 300.000 22 500,00 18.900,00 0,213%
Transeledirica 3.A. TEL 1M-May-11 23210 253238 223138 0,025%
Transgaz TGN 23-Jun-1 1.320 37.876 40 31.900,40 0,358%

TOTAL 168.072,61 1.893%

*Dividendele de incasat in EUR sunt calculate in lei [z 30.068.2011 curs BNR 1 EUR =4, 2341 lei

XV 2. - Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani

Anibicdce SA ATB 12-May-11 116.448 0,49%0 58.106,55 0,655%
Banca Transilvania TLV 18-May-11 50.840 1,25 63.550,00 0,716%
TOTAL 121.656,55 1.370%

Situatia detaliata a schimbarilor in continutul documentelor constitutive ale fondului in primul semestru al anului 2011

Conform Deciziei C.N.V.M. nr 193/25.02.2011, documentele FDI Zepter ACTIUNI sufera urmatoarele modificari:

= Prospect de emisiune - 1.(3) - Societatea de administrare
Prospect simplificat - 1.2.(3) - Societatea de administrare
Paragraful ,Societatea desfasoara si activitati de administrare a portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a
celor de pensii si activitati conexe.” se modifica astfel: ,Sociefatea desfasoara si activitati de administrare a
portofoliilor individuale de investitii si activitati conexe.”

= Prospect de emisiune - 6.1.(1) - Emiterea si rascumpararea titlurilor de participare
Prospect simplificat - 4.1.(1) - Emiterea si rascumpararea titlurilor de participare
Reguli - 10.(1) - Emiterea si rascumpararea titlurilor de participare
Paragraful ,Persoanele fizice sau juridice ce doresc sa devina membri ai Fondului, vor semna o Cerere de
adeziune-subscriere la Fond. Cererea de adeziune-subscriere la Fond odata depusa la sediile
distribuitorului/agentii de distributie, la sediile Societatii, sau nregistrata telefonic sau prin internet dupa caz, este
irevocabila.” se modifica astfel: ,Persoanele fizice sau juridice ce doresc sa devina membri ai Fondului, vor
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semna o Cerere de adeziune-subscriere la Fond. Cererea de adeziune-subscriere la Fond odata depusa la
sediile distribuitorului/agentii de distributie, la sediile Societatii, sau inregistrata telefonic sau prin internet dupa
caz, este irevocabila. Pentru subscrierile fara plan de investitii investitorul are un termen de maxim 30 de zile
libere (prima si ultima zi nu se numara) de la data Tnregistrarii cererii de adeziune de a vira/depune suma pe care
doreste sa o subscrie; incepand cu a 31-a zi cererea se anuleaza de drept. In cazul in care acesta a efectuat
plata incomplet se vor aplica prevederile art.6.(3) - prospect emisiune, respectiv art.4.(2) - prospect simplificat si
art.6.(7) - reguli.”

Prospect de emisiune - 6.1.(7) - Emiterea si rascumpéararea unitatilor de fond

Prospect simplificat - 6.1.(7) - Emiterea si rascump@rarea unitatilor de fond

Regulile Fondului - 10.(8) - Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond

Paragraful ,in cadrul Cererii de adeziune-subscriere a titlurilor de participare, investitorul isi poate exprima
acordul inclusiv pentru cumparari ulterioare de titluri de participare, operatiunile de subscriere ulterioare adeziunii
realizandu-se in baza Cererii de adeziune-subscriere in cadrul careia acest acord a fost exprimat.” se
completeaza astfel: ,in cadrul Cererii de adeziune-subscriere a titlurilor de participare, investitorul isi poate
exprima acordul inclusiv pentru cumparari ulterioare de titluri de participare, operatiunile de subscriere ulterioare
adeziunii realizadndu-se in baza Cererii de adeziune-subscriere Tn cadrul careia acest acord a fost exprimat.
Cererea de adeziune-subscriere este valabila pana la modificarea prevederilor legislative sau modificari majore
ale documentelor constitutive ale fondului. In cazul in care modificarile aduse implica obtinerea de noi informatii
despre investitor, modificarea modalitatii de subscriere a titlurilor de participare, precum si orice alte informatii pe
care societatea de administrare le considera necesare, semnarea unei noi cereri de adeziune-subscriere devine
obligatorie. Informatii referitoare la schimbarea formatului cererilor de adeziune-subscriere vor fi facute publice pe
site-ul www.zepter-invest.ro. In situatia in care se constata creditarea conturilor colectoare fara semnarea noilor
cereri de subscriere atunci se va solicita investitorului incadrarea Tn prevederile documentelor constitutive ale
fondului, iar titlurile de participare aferente sumei depuse vor fi alocate la data semnarii formularului. Daca
investitorul nu poate fi contactat sau daca acesta refuza semnarea unei noi cereri de adeziune-subscriere, SAl va
returna suma virata de catre investitor in termen de 5 zile lucratoare de la data creditarii contului colector.
Comisioanele bancare aferente transferului vor fi suportate de catre investitor.”

Prospect de emisiune - 6. (3) - Emiterea si rascumpé&rarea unitatilor de fond

Prospect simplificat - 4.(2)- Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond

Regulile Fondului - 6.(7) Emiterea si rascumpérarea unitatilor de fond

Paragraful , In situatia in care o persoana care intentioneaza sa devina investitor al Fondului depune o suma mai
mica decat suma minima obligatorie de subscris (contravaloarea unui titlu de participare), Societatea de
administrare va face demersurile necesare pentru a o restitui sau pentru a solicita completarea acestei sume n
ziua publicarii valorii unitare a activului net valabila la data depunerii sumei initiale.” se completeaza astfel: , /n
situatia Tn care o0 persoana care intentioneaza sa devina investitor al Fondului depune o suma mai mica decat
suma minima obligatorie de subscris (contravaloarea unui titlu de participare). Societatea de administrare va face
demersurile necesare pentru a o restitui sau pentru a solicita completarea acestei sume in ziua publicarii valorii
unitare a activului net valabila la data depunerii sumei initiale. Tn situatia in care intre suma inscrisa in cererea de
subscriere si cea intrata Tn contul colector al fondului exista diferente, daca:

- investitorul a imputernicit (conform formularului de adeziune) societatea de administrare sa modifice

cererea de adeziune n sensul modificarii sumei subscrise, SAl va efectua alocarea titlurilor de

participare pentru suma virata Tn contul colector si va transmite investitorului noua cerere impreuna cu
extrasul de cont;

- investitorul NU a Tmputernicit societatea de administrare sa modifice cererea de adeziune in sensul

modificarii sumei subscrise, SAl va face demersurile necesare pentru a:

a) restitui suma constituind diferenta pozitiva dintre suma mentionata pe cererea de subscriere si suma
intrata in cont (comisionul de transfer bancar va fi suportat de catre investitor);

b) solicita completarea sumei de subscris (diferenta negativa dintre suma mentionata pe cererea de
subscriere si suma intrata in cont) Tn maxim 5 zile lucratoare si/sau modificarea cererii de adeziune si
informeaza investitorul cu privire la faptul ca valoarea unitara a activului net la care se vor emite
titlurile de participare va fi cea din ziua creditarii contului colector cu diferenta de suma.

Pana la completarea sumei de subscris/modificarea cererii, banii vor raméane Tn contul colector si nu se vor emite
titluri de participare. In cazul In care investitorul nu doreste completarea sumei/modificarea cererii sau SAI nu
reuseste sa contacteze investitorul ih aceasta perioada sumele aflate Tn conturile colectoare vor fi virate Tnapoi
investitorului ulterior deducerii comisionului de transfer bancar aferent viramentului, iar cererea de adeziune se
va anula de drept.”

Prospect de emisiune - 7.2.(15) Determinarea valorii activului total, activului net si a valorii unitare a
activului net

Regulile fondului -16.2.(15) Determinarea valorii activului total, activului net si a valorii unitare a activului
net

Paragrafele:

»1. Dividendele si actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie Tn bani rezultate Tn urma participarii la majorarile
de capital vor fi inregistrate in activul O.P.C.-urilor la data ex-dividend sau in prima zi In care investitorii care
cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Data ex-dividend reprezinta prima zi in care

————
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investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende.

2. In cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie In bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate
n activul O.P.C.-urilor, Tncepand cu momentul prevazut la alin.15.-1-, atat actiunile cuvenite cat si suma datorata
ca urmare a participarii la majorarea de capital, daca diferenta intre pretul de piata si pretul de subscriere este
pozitiva.

3. In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinta, acestea vor fi
inregistrate Tn activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital.” se modifica astfel:

,1. Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la
majorarile de capital vor fi inregistrate in activul OPC-urilor in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile
nu mai beneficiaza de dividend sau in prima zi n care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital.

2. In cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, fara emiterea de
drepturi de preferinta, actiunile cuvenite si suma datorata de OPC ca urmare a participarii la majorarea capitalului
social vor fi inregistrate in activul OPC, astfel:

a) 1n prima zi n care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in
situatia Tn care pretul de piata este mai mare decét pretul de subscriere, iar societatea de investitii decide
sa participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia Tn care nu sunt
Tntrunite conditiile mentionate la lit. a).

3. In cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea
de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite si suma datorata de OPC ca urmare a participarii la majorarea
capitalului social vor fi Tnregistrate In activul OPC la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de
capital social.

4. Drepturile de preferinta vor fi inregistrate Tn activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara
actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.”

Prospect de emisiune - 11.(1) - Auditorul financiar al fondului

Prospect simplificat - 1.4.(1) - Auditorul financiar al fondului

Reguli - 18.(1) - Auditorul financiar al fondului

Paragraful ,Auditorul financiar al Fondului deschis de investi.ii ZEPTER ACTIUNI este S.C. Ernst & Young
Assurance Services S.R.L. cu sediul Tn Forum 2000 Building, etaj 8, str. Dr. Staicovici nr.75, Bucuresti, sector 5,
0505557, Romania, Cod fiscal R11909783, societate membra a Camerei Auditorilor Financiari din Roméania.” se
modifica astfel: , Auditorul financiar al Fondului deschis de investiti ZEPTER ACTIUNI incepénd cu anul fiscal
2010 este S.C. EXPERT AUDIT S.R.L. cu sediul in Romania, jud. Tulcea, str. Dobrogeanu Gherea nr.1, bl. et.2,
sc.A, ap.13, Cod fiscal RO14058398, societate membra a Camerei Auditorilor Financiari din Romania.”




