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1.GENERALI TIF S

Fondurile de investi Sili au ca scop atragerea de sur ¢
veder ea diiacestar suserihtr-un portofoliu de instrumente f ideclaratea ar
fondul ui , cum ar fi: instrumente ale pieSei monetar e, ob
piaSa bursiert, precum Ki “n alte wvalori mobiliare paa mi
astfel se redistribuie prin rtscumptrarea unittbtSilor ilode

mi c i sa deaaravea un portofoliu diversificat de instrumente financiare, gestionat profesional la costuri accesibile.

Preze nt ul raposritt umrSd i nFtokn dul u i D e sMiXT ilas30 idnée 2010w ie s e Vv &1 U SiZ
primul semestru al anului 2010. FDI Zepter MIXT esteun f ond deschi s atgpren Coniractal sld socgtate =~ 1
civik di n dalt2a. 2d0e0 71,9 .ad e O u d arelantiatt aauterizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2618/18.12.2007
K inscris Tn Registrul CNVM cu nr.CSCO6FDIR/400045 din 18.12.2007. Fondul estead mi ni strat de ctt
administrare a i nvecsutisSediluwlr ’“ZnE REfaBEdRuecBarwhtnt.6, secar 2, . inmiatriculatt la
Of i ciul Regi stBruwluudeukt® ormre.r 5410 /uli0794/ 2007, CuUl 2NIVBVE (@it Bedizia a u
nr.1660/11.09.2007 K i " n s RegistrsllC.N.V.IM. sub nr. PJRO5SAIR/400022 din 11.09.2007. Fondul este deschis in
mod nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice Ki jurit
ai fondului FDI Zepter MIXTdupt ce au | uat | a IdPwspectltiiden Epriisiuné,eau foso de &dond aut u
acesta Ki au achitat c o n tDupk\c ailmo asree adnm Raspdctuk$le Enusiuneddepozitaven d .
activelor Fondul ui test @RDe &GIRIOAUJPIEL SdDeC| ELE GENERALN/ . Mapibh or |
Deci zi a nr. 4338/09.12.2003, numdtr de "nregi sPrianter e natl
depozitarionh mi c enetniSf i caavaleria actiguluil neti & alorii uni t are a activul ui |
i nvest inap dlortgdlicitate de catre C.N.V.M., in forma, condi Si i | e K per i od$ cespecivt e a
C.NV.M. , asi g uvraalroeaar eiatle fomdiatFBIZepter MIXT este calculatt n ctonformitate cu reglementtrile
C.N.V.M. ki documentele Fondului.

F o n d ial inceput efectiv activitatea Tn aprilie 2008 cand au fost inregistrat e pr i mel e subdecr i
fond.

Conducerea executivit a sociilortZep@iSA da & domit mpesdadpamladta 1
de cttre dl Marko Simici Di r ect or Gaana Eloriaal Curgaru 1 Director General Adjunct.

Cn afara societtSii de administrare Zepter SA, car e
uni t tSi |l e FOlZepterahXd mai bunt distribuite pr i n sucursal el e ki agensSiile
Societe Generale, Vol sbank Romania SA, Banca Comercial a

financiare IFB Finwest S.A. i Nova Invest S.A.

O p e r scara sulbscrie titluri de participare devine investitor al Fondului in ziua emiterii titlurilor de participare.
Emiterea titlurilor de participare seface " n z i u are urmnic tr & 4 ro en care b-& facut ‘creditarea contului/conturilor
colectoare al/ale Fondului, i aul depubscifere luat in calcul este cel calculat pe baza activelor din ziua in care s-a
f tcut c rcelui/toaturidracolectoare al/ale Fondului. Subscrierneaedd owmnmi tste$ comi si
prospectului de emisiune valabil la data subscrierii. Investitorii fondului au libertatea de a se retrage la orice moment
doresc acektnnaor OdecendebSi de fioed ch grea mamleinGaSicae | d e udi a

cazul in care, ca urmare a unei cereri de rbscumptrare,inve st i t or ul ar rinadma unitate deufonantn imodp u S
obligatoriu, cu aceeaki ocazi e v.®rfeiS uristuspbrara gstefoarattdin valoardar a c
unitara a activului net calculat de SAI ki certificat de depozitar pe baza activelor din ziua Tn care s-a inregistrat cererea de
retscuamp¥al oarseumpbr £ r i i se determint prin “nmul Sirea pres$S
r £ r ¢ umplibh caeetsescade comisionuldert scumptLr ar e, i momigi bolul pbawmeai t fier ec
taxe legale.

Comi s i o nsedmptdage parceput investitorilorestede 1, 5% pentr u uninpkntelel6G®der L <
zile de la data achi zi Si ei ratxdupa®@depiendter ul au nd digiLagEonhismhuirdeis$

rescumptrare este negociabil pentru r tscumpgtinddeilb%. Pantaui n
negocierea comisionului cererile de rtscumptrare vor fi d

Atunci cand un alt fond administrat, direct sau prin delegare, decktt r e Soci et ate sau de ct
de care aceasta este | egatt, pri n-oc aredSu cneerree ssaub sducamt@ridallr e

i nvest ek tiale Fomdului, Societatea nuperc epe comi si oane de cumpitrare sau

i nvedNui Siei .percepe comraejresnpecd i v coumpst on de s ubssumptirearree a
esteuttf ¥ n scopul s U bde fomdisaurtransfer henaliiho 0 d S d eii administras deiSR\.1. ZEPTER

S.A.

————




| 30.06.2010 |

Prin politica sa privind investi Siil e Foialidisduk is «sakumea e s
un nivel de risc mediu spre ridicat, urmt. r i nd o b Si nte deecapitalimaondiSc¢ © k e u nieemniffcdtivec t ua S

Cn vederea fructificbkrii s up erideofaorned ,a pirn vne sptdil Siedarattoar d
Fondul r emembnibbmsti plasarea resurselor financiare pe un termen de minimum 36 luni. Fondul nu-ki propune

st repartizeze periodic veniturile, acestea reflectdndu-s e per manent ° n aactvulo reetr, @laulat nonfora r £
reglementt r i th vigoare’

2. E V OL WSA.VAV.-GRILOR TN PERIOADA IUNIE 2008 i IUNIE 2010

Conform statist i ci | or Asoci aSi ei Admi ni st r.AR)onunatuloQ.P.Cd/eM.-uFilor iad u r

finelel uni i i uni e 20 #e051 ka fnele lunil decedbtie Z0@0 BB la finele lunii iunie 2009 ki 49 la finele lunii
iunie 2008. Valoarea activelor nete ale O.P.CV.M.-ur i | or est e tem cuc36,40% imaiunult decatdaxfinele
anului2009,” n timp ce numbtrul de ideiuned09 dceescutcubhd3dtouni e 2010 fa$S
E v oikh acB®velor nete ale O.P.C.V.M.-urilor in pericada iunie2 008 i uni e 2i@dn@erea forelwilorin «
totalul activelornete | a f i nal de iunie 2010demaips:. e f i observatt " n gi
Evolutia activelor OPCVM in perioada iunie 2008 -2010 Pondere fonduri in total activ OPCVM la 30.06.2010
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Grafic 1: EvoluSia activel or nidle aGradic 20PRrciafdfondun In talradtive asdecDPCVMiai3@06.200® 8
Sursa: www.aaf.ro

3. OBIECTIVELE k | POLI TI CA D®RBFONDVIUBDH SCHI S DE | NVESMIXB I | ZE

In conformitate cu prospectul de emisiune autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr. 44 din 12.01.2010, Fondul are ca
politick d e i niiplasareai ré&surselor preponderent in obligaguni de stat, municipale, corporative. Cn veder ea a
unei | iicardspudzttoate,So partedinact i vel e fondul ui va fi investitt “n
"mbutnGitri i performan&b@Rodi homadul vie, vpudeaf alte instrumensetfinanciare.” n  a c

Cn cazul unor condi $Si ieifinanciarep 8Alo.n 04re [xtee rk i S .aA .e teppa @enferii d e
instrumentelor cu venit fi x e mi s e sdted esrteaat pkoinder i i i nvest it Sieiingestitorilon Ina ¢ ¢
astfel de circumstanSe, este posibil ijca fondul st nu 7 ki

Fondul i nvest ekh®luriple sap sam alecente £ S | o r ie inanciat ss o kuiedgrad de
indatorare adecvat.

Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversifick r i i pr udent en\wedegadintinatfiio | i
riscul ui, conform Legi.i 297/ @dplxdreamdestesa. r egl ement Ltri |l or emi s

Ati nger ea obi ec tiisepodteorealizafe prin mwest s tSii § n ohstrunmemteledinahciare me n Si on a
“n prospectul de e mi si unretiluri 8eiparticipanedaie organismelor ple glamaménncolecsvtcareS i i
investesc preponderent in astfel de instrumente financiare.




mya_

Tabel 1: V a ria val&ii unitare a activului net al FDI ZEPTER MIXT ¢ o mp a r a pefioada ianuarie-iunie 2010

Indice / Luna ian.10 feh.10 mar.10 apr.10 mai.10 iun.10

WUAMN Zepter Mixt mediu (lunar) 1.79% 1,.37% 2 67 % 1.97% -7 3% -3.65%
WIAN Zepter Mixt mediu raportat |a dec 2009 1,79% 3,18% 5.94% 8,03% 0,12% -3.54%
Indice inflatie 5 ,20% 4 49% 4 20% 4 28% 4 42% 4 38%
Ewaolutie lunara inflatie(raportat la dec 2009) 0 46% -0,25% -054% -0,45% -0,32% -0,35%
Yariatie Curs ROMEUR medio (lunar) -1 999 -0 /6% -0,73% 0955 111% 1 A%
“ariatie Curs RON/EUR mediu raportat la dec 2003 -1 .99% -2 53% -3.24% -2,28% -1,20% 0,35%
Media dobanzilor 1a depozite bancare 9.13% 3 ,60% 8,03% 7 A3% F.10% B 92%

Sursa: SAl Zepter SA, BNR, INS

De la lansarea FDI Zepter MIXT, obiectivul principalalso ci et £ Si i de administrare a
vari ati e poaluimeduunaa DivdaugdNdepreci eri |l or de pe piaSa bua st L
oevol uSi ea vplarizunitare & activelor nete medii raportate la luna decembrie a anului 2009, doar in perioada
ianuarie - aprilie 2010r ent abi | i t at endunavagriie 200 caind srarirdegistrat inclusiv o rentabilitate faS ide
media dobanzilor la depozitele bancare. In perioada urmt. t o aw celiaum8die a VUAN raportat la luna decembrie 2009 a
nregistrat un trend descedendent, acesta sct.zand la finele lunii iunie 2010 cu 3,54% comparativ cu valoarea inregistratt.

la sfarkitul anului 2009.

31Strategi a UuAlInZERTER Sl peSBtru atingerea obiectivelor Fondului

Fondul Desc hizZeptedMIXTlaruvw enditti Siinicl uder e@aé€ nmi tpeoliciiziad mBuisaide st
Val or i Bucurexkti, tranzac$Siil er ecau uarcoSri umri o ceef retmeevolars iecRuitprarerr
Ki cu politica de investi Sili "n vederea constituiridi unui

Admi ni str at or oéxpuaeerregdatvineaz t zsucttttn ac Si uni asigurt un rapo
condi Si il e duw20p0jsaugthr aa lpeoratnof ol i ul ui fiind flekiChi Vi ikiorad
de evoluSia pieSei de capital, ar putea interveni modi fi
al activelor fondului. La sfoOrkitul pri mul ui semestru al anul ui 2010,
MIXTse prezi:ntt astfel

14.363%_\\ 14.0165%
Obligastiuni municipale cotate

4,290% =
12.524%
mTitluri de stat
29.897% o .

0.036%_//

1.6479% Conturi curentesi numerer

alte sctive

Grafic 3 : Structura activelor FDI ZEPTER MIXT

Me n S imdaptul ck intoatt per i oada iosase Feaheul n a lnat & Tmprumut sume de bani, conform
preciztrilor art. 80 din Legea nr. 297/2004.

32ActivitktSile de investi Sili desftkurate de societate

Cn baza analizelor interne, Societatea de Administra
Crexteagiepaatntt ia cur sul ui bursier Ki/sau perspective de ob
obSinerea unui randament superior indicilor pieSei

Cn perioada supust raportului au fost efeéestuabetiravnegs
Sl ovenia ki “n Rom®ni a, au fost vOndute din deSinerile
crektere “n perHaoSatd ad eu rfmtnteclaer eanul ui 2009 investau&escutoe i
23,80% (2,79% "n acSiuni din RomOnia Ki 175u89e2wzin aeauoSB4
timp ce investi Siile “n tiS$tlruordt udrea sptoartt oafuo |l § wl auit deu az s,
Ml XT | a sfoO©rkitul perioadei de raportare este prezentatt

————




Tabel 2: Structura portofoliul ui FRIEZEPAERMIXT Ia80.06.2010at e p e

Emitent Simbol DatalllJItimei Nr. a.cﬁuni Val?are Valflare Valoare Totala Pnndere.in capital A:i:{ll‘li::etallnal

tranzactii pe Bursa detinute nominala actiune Emitent OPCVM

Imotrust ARCY 30-Jun-10 202 500 0,1000 00896 14.144,00 00656 0,341%
Antibiotice lasi ATB 30-Jun-10 181 100 00,1000 00,4410 &5.520,10 0,03495% 1,670%
Banca Comerciala Carpatica BCC E0-Jun-10 114.000 0,1000 00865 961,00 0,0050% 0,185%
Biofarm Bucurest BIO 30-Jun-10 614 000 01000 01730 106 222,00 0,0561% 1,995%
Banca Romana de Dezvaltare ERD 30-Jun-10 £500 1, 0000 10,7000 400.450,00 0,001 2% 1,708%
COMNTOR GROUP A, Arad CGe 30-Jun-10 46000 0,1000 00803 IBYLE0 0,0297% 0,065%
Ductl Buzau DUCL 25-Jun-10 00 000 00,1000 00,4850 4% 800,00 0,0643% 0,916%
Oftchim Rm valcea OLT E0-Jun-10 ZEE 602 0,1000 01400 64 £34,38 0,0841% 1,030%
PREFAB 5A BUCURESTI PREH 28-Jun-10 34600 05000 20800 72.314,00 0.0713% 1,368%
SIF 1 Banat Crisana SIF1 30-Jun-10 145 500 00,1000 00,5400 144 045,00 0,0265% 2, 705%
SIF 2 Moldova SIF2 30-Jun-10 133500 0,1000 00,5400 125 490,00 0026T% 2,367%
SIF 3 Transilvania SIF: 30-Jun-10 22T 000 00,1000 00,4720 107 144,00 0,0205% 2,012%
SIF 4 huntenia SIF4 E0-Jun-10 F2EE00 0,1000 06000 18T100,00 0,0407% ET02%
SIF & Oftenia SIFE 30-Jun-10 126 500 01000 1,1800 14% 090,00 0.0216% 2,781%
Petram SNP 30-Jun-10 S00.000 00,1000 00,3030 151 500,00 00,0005% 2,545%
Transelectrica 5.A. TEL E0-Jun-10 2610 10,0000 16,1000 132621,00 00117% 2 603%
Banca Trangivania Chy TLY 30-Jun-10 62 500 1,0000 1,3800 #6.260,00 0 D05E% 1,620%
TOTAL 1.591.979,28 29,897%

Tabel 3: Structura portofol i wlFDIZERTER MIXTHi30d6201@ ot at e p
Data ultimei .. Pondere in Pondere in
Denumire ISIN Simhbol tranzactii pe N;' f.ﬂ":m V?IOTWI . Vac:Pare \n_'ral;:alre capital Activul Total al
Bursa etinute nominala- lel actiune otala Emitent OPCVM
Erste Group Bank AG ATO000E52011 EBS -Jun-10 00 a7376 1161387 5756955 0,0001% 1,081%
GORENJE gospadinjski aparat, d.d. 510031104076 GRVG 0-Jun-10 2400 18,2306 56,7022 13268622 0,0171% 2511%
KREA SI0031102120 KRKG 30-Jun-10 500 72924 286,15664 14307820 0,0014% 2 5ET%
MERCATOR, ., Ljubljana (MELR) 510031100082 MELR F0-Jun-10 25 182 3070 G40,2704 14840814 0,005T% & TETH
TELEKCOM SLOVEMIIE, d.d. 510031104290 TLSG E0-Jun-10 160 1823070 4281424 64 251 36 0,0023% 1,206%
ZAVAROVALMICA TRIGLAY dd. SI0021111651 TG 30-Jun-10 1.400 4 E545 #5720 119,541 04 0,0062% 2250%
TOTAL 666.903,87 12,524%
*Waloarea actiunilor este in lei- Curs BHR 1 eur =4,3688 lei
BLncile | a care au fost efectuate plasamente monetare
criteriul securittbSidi pl asamentel or corel at cTermeneenaleseau |
fost “n general scurte, “"n vederea asigurtrii unui pl les

apreciate de administrator ca optime pentru achizi Si .

33.Analiza financiart

C

SituaSia actiiiviedrorf ««rid wlbdii,gasSi t ua$i a diaforma« iat idudufdBpusa v e ¢
de Comisia Nati onal isuntaprerémtdteoca Anexe ta priverul rhappra€e conf or mi t at e

vigoare, evaluarea activelor se face pe cat egor i i de investi Sii, iar obliga$i

administrare, de depozit ar ecomisipanele watdrated $.21,F., corhistohnele ibantare| e

comi sioanel e «ki.NV.Mxcemisioandlaltnbpreacdceed eCnt e) se evidenSiazt dist
La 30.06.2010 activul net a avut valoarea de 5.305.993,59 RON. Activul Activul total al FDI Zepter MIXT la

sf O©Orkitul I uni i 5324.803,84 RQN) ih §cadare fu@,$76% fd& St de f i nel e teaedentin i u

timp ce activul net a inregistrat o sct.dere de 1,495% iarva | o0 ar e a a activilui reetratsctzut cu 1,494%.

Numbir ul de unittbSi d e 548,000,006 ac i srfc@irl kaiSti el ap efroisota dced
subscrise de un numt r dBeinvestitori dintre care 4 sunt persoane juridice. In perioada de raportare, nu au fost
inregistrate subscrierik i / sscumphrttr i d 8§ dedomd.¥dl oarea unitart a activul ui
analizatt wun t raentk siunrfbl Wen Sato | piSt ml pi ®iSe é | wheegistré in 25106.201L0n{
9,4893 RON) iar cel maxim in 02.04.2010 (11,1399 RON).

Tabel4:Evol uti a VAN, VdéAoNdiwie 200Br/20a0ni t £ S

. Perioada corespunzatoare a
. Perioada curenta . .
Denumire element 30.06.20010 anului precedent Diferente
S 30.06.2009
“aloare activ net 5.305.9593 59 5386 505 24 -80.511 BS
Mumar de unitati de fondfactiuni in circulatie S43.000 0050 543.004 0925 -4 0876
“Yaloarea unitara a activului net 97716 99193 -0,1452

f

———

d



Ewvolutia WUAMN in pericoada 30.06.2009-30.05.2010
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Grafic 3 : Evolu$a VUAN FDI ZEPTER MIXT iunie 2009 i 2010

Ladatade 30.06.2000Fondul a obSi nut v aded.062003,19 RQNt defbleate astiel: val oar e

+ venituri din dobanzi bancare in sumt de 54.879,00 RON;

4+ venituridindobanzipr oveni te din oBlU087gARONUNi "~ n sumt

4+ venituridindobanzipr oveni te din tide32436/58RDA; st at "~ n sumt

+ venituri din dividende in sumt. de 2.891,39 RON;

« venitur i iifihanoiard nnv esslerizd. 862,44 RON;

+ venituridindi f er enSe de curdsl52®WT4RAN; " n sumt

4+ venituri din reevaluarea instrumentelor financiare in sumt de 2.774.838,72 RON.

Cheltuielile totale ale Fondului la 30.06.2010 au fost de 3.288.681,11 RON K i ¢ o m prindpal din cheltuieli

cu administrarea in valoare de 145.447,21 RON, cu depozitarea, cu st odi a K d e c omvalaareede ac
1797836 RON,cu i nter medi er ea tr an zZNavVadVSin valoare de k2i316(9% RON schettugel mivind C
i nvest i Si iilreevalliarea iastrumierdeforefinakciare in valoare de 2.953.828,86 pr ecum ki al t e ¢ h

Rezul tatul exerocipSieuldder22s.pO2&AN. nt L
Referitor la conturile de capital:
+« pecont ul de capital 101i7)wnu saadu  u” nni rt ekLgS i Blniessolddl énaiffpodndea S
5.430.000,05 RON,;
+ pecontulpimede emi si une af er en {145 mwnsiatut Sinlroerg i dasti sdEdin do |
final fiind de 15,57 RON;
4+ pe contul rezultatul reportat (1171) s-a inregistrat un rulaj creditor de 791.385,54 RON, soldul final
fiind de 101.755,89 RON,;
+ pe contul rezul t at (121) sefnegistrat nirulaj debitor flei 49&01066,65RON
Ki un rulaj creditor de 3.062.903,19 RON, soldul final fiind de (225.777,92) RON.
Veniturile ob$Si teudaleatedié fond pul fastsreinvestitetce respectarea prevederilor prospectului
deemisiun e al fondul ui rilatlegalaihegoaree gl ement t
Fiind un fond de ac$i MIXTinsemestnludl analui 2010a@u fésO I n f 2 eupet nefreaparee
de e v oti@nBor iacluse in portofoliu. Astfel, in perioada 04.01 -30.06.2010, indicii BVB si Rasdq au inregistrat
urmktoaraél e evolu$

Indici / Indices 04.01.2010 30.06.2070  Diferente
BET LEI 4751 05 4.743 06 -0,15%
EET-C LEI 274135 2.804 47 2.30%
EET-FI LEI 24 447 73 19.5870 .24 -18,72%
ROTX LEI 9.801 12 95597 13 -2,08%
BET-XT LEI 469 22 431,76 -7 98%
BET-MG LEI B03,31 685,58 13,64%
EET UsD 1.2537 92 1.020.28 -17 58%
BET-C USD 796,04 672,23 -15.55%
BET-FI USD 21.012,38 14.097 56 -32.91%
BET-XT UsD 41875 31807 =24 04%
EET-MG UsD 538 55 50517 -6 ,20%
EET EUR 3.925 89 379224 -3, 40%
EET-C EUR 177248 1.754 20 -1,03%
BET-FI EUR 12.582 66 9.893 63 -21,37%
BET-XT EUR 335,41 343,09 -10,98%
EET-MG EUR 49573 544 96 9.93%
RASDQ-C 2244 99 2.092.94 -6, 77 %
RACH 2362 57 2.090,0 -11 .54%
RAGH 5.263,36 3.476 .44 -33.95%
VUAN FDI Zepter Mixt 10,2407 9,7716 -4,58%




4. SCHI BBUNRICATIVEIN CONSI NUTUL PROSPECTULUI DE EMI SI UN

Prin decizia C.N.V.M. nr 44/12.01.2010 au fost autorizate noile documente constitutive ale FDI ZEPTER MIXT ca
urmare a :
£ schimbbrii pol iticidi de i nvest m&ioenonica ki @ moandumkr mi
gestionare a intereselor investitorilor;
£ ref or mul L r iiiide ewadudra & instrum&ntelor financiare ca urmare a alinierii la prevederile
di s pun e rsuriiC.Nd/éM. nm2/2009;

+ r e f o miirpardgtafelor cu privire la calcularea preSu |l u i de subscidumpte LK1 i
a detalierii modalitk. iSde suspendare a emisiunii ki rscumpbrt r u ni iilor defond;
+« det al i er iidepmmorelaackriificatul§i de investitor (3 zile de la emiterea/anularea titlurilor

de val oar dfaxfemdil la sediwdistrituitor);

+  specifictrii comisioanelor ma xi mal e percepute dei iDemoidde kacwl & & i
comisionului de administrare fLrt. a schimba ™ n grila de comisionare;

£  actualizkrii documentelor constitutive ale fondului cu toate modifickrile intervenite Tn modul de
organi z ari éuncki onar e amtdrior &ufolizate de cktre C.N.V.M. (conducere, schimbare sediu,
modifickri ale prospectelor de emisiune, distribuitori).

Conform deciziei C. N. ¥anddl poateaégnepeipsincipid dispdrseeirisctlte, p ©nt | a 1
din activele sale Tn valori mobiliare K ir uimmesntt e elrhoeetang iereisg sau garantate de un stat membru, de
autorittSile publice | ocale ale acestui a, de un stat nem
unul saumaimultest at e membr e. F o rind valori morbeibluiiaer es ta fdeerSent e a cel p u
c o nid caSvalorile mobiliare de la oricare dintre emisiuni st n u  dasch 8308 din totalul activelor sale. Pentru
plasamentele Tn valori mobiliare K i i nstr uma mdneareseise sauigaehtate de un stat nemembru SAI Zepter
SA va solicita in prealabil aprobarea CNVM.

InNluna iunie 2010 a facCNtV.Mt dosamlsienduterizarena dactneentedor constitutive ale FDI
Zepter MIXT in vederea alinierii la prevederile legale in vigo ar e, “n speSt Di €NVMNM.er. 8/2010d e
acestea nefiind autorizate pant in prezent.

Comisionul maxim de administrare care poate fi perceput de fond este de 1% aplicat la valoarea medie a
activul ui tot al admi.inifune $ia¢ da plefordddur caam@peevedeviler prospectului de

emisiune (punctul 8.2), valoarea comisionuluise modi fict de Il a o lunt | a alta conf
+ 0,30% din valoarea medie a activul ui rtexttelr eadm
activul ui mediu lunar de po©nt | a 1, 5%; sau
+ 0,40% din valoarea medie a activului total administrat in lunar especti vt | a a ¢
activului mediu lunar cuprins” nt r e 2% ifclUsivksau
4+ 0,50% din valoarea medie a activului tot a | administrat “n luna res
activului mediu lunar cuprins” nt r ei 2,2984nclsiv; sau
4+ 0,75% din valoarea medie a activului total administrat in lunar especti vt |l a a ¢
activului mediu lunar cuprins intre 2,5% ki 3% inclusiv; sau
+ 1% din valoarea medie a activul ui tot al admini s

mediu lunar de peste 3%.
Comisionul de administrare perceput de cttre SAI in conformitate cu documentele fondului (autorizate in luna
ianuarie 2010) pentru luna iunie 2010 a fost de 0,30%/I u wlih valoarea medie a activului total administrat.
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ANEXE
Situatia activelor si obligatiilor FDI Zepter Mixt
Inceputul perioatei de raportare 3111212009 Starsitul perioadei de raportare 30062010
NrCrt Denumire element — — — Diferente (lei
hdnactind | dnachal | b |%dnactunet| Mg I “
net total fotal
| | Total active % % 0,00 555108173 % % 0,00] 5324.803,81{ -226.217,92
1. |Valori mobiliare si instrumente ale pietej monetare din care; 59,136% 58,930% 000 3.271.25585 11,052% 10,801% 0.00| 3.769.988,07| 498.73222
valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglemntata din
Rormania, din eare: 54 148% 53 958% 0,00] 289532351 58 483% 58.276% 0,00] 310308420 107.760,69
- aefiunitranzactionate 27 897% 27 398% 0.00] 154871748 30.003% 20807% 0,00] 159187928 4326182
- acliuni nefranzactionate in Ultimele 80 zile 01.000% 1.000% 0,00 0,00 1.000% 0,000% 0,00 (.00 0,00
1 - drepturi de preferinta 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
| - abligatiuni emise de Administratia Publica Locala A.736% 8.706% 0,00 483260‘00| 14.413% 14363% 0,00 764.776‘U1| 281.516,01
- ohligatiuni tranzactionate corporative 1.000% 1.000% 0,00 D‘UD| 1.000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
- Ohligatiuni emise de administratia Publica Centrala 17415% 17364% 0,00 953‘346‘05| 14,066% 14,016% 0,00 ?46.328‘91| 21701714
- alte valari mabiliare 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
- instrutnente ale pietei monetare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
valori mogiliare si instrumente ale pietel monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un
stat membru, din care: 4988% 4191% 000] 76833 12,568% 12524% 0,00  GEG.90387 390.971,53
- aefiuniranzactionate 4.988% 49M% 000] 768334 12568% 12524% 0,00  GBR.90387 390.471,53
1.2 | - obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0,000% 0,000% 0,00 AL 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
- alte fitluri de creanta 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- alte valari mabiliare 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- ingtrumente ale pietei monetare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
valori mabiliare ai instrumente ale pietei monetare admise 1a cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembry
sall negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat nemembry, care publicul opereaza in mad regulat s
esie recunoscuta i deschisa 0,000% 0,000% 0,00 AL 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
13, | - actunitranzacionate 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- ahligatiuni emise de Administrata Publica Locala 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- alte fitluri de creanta 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- alte valari mabiliare 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- instrumente ale pietei monetare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
2. |Valori mohiiare nou emise 5414% 5,395% 0,000  299.493,92 0,000% 0,000% 0,00 0,00| +290.493,92
- obligatiuni necatate INCA 5414% 5,305% 0000 28849392 0,000% 0,000% 0,00 0,00 -190.493 92
P Alte valori mohiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate fa art. 102 (1) lit a) din Legea nr.
" |297/2004 din care: 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
3.1.] - valori mobiliare neingcrise I3 cota unel piete reglementate (e cateyorii si pe fipur de emiten) 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
32.] - actiuni 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
3.3, - instrumente ale pistei monetare (pe categorii) 01000% 01000% 0,00 0,00 01000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
4. |Depozite bancare 34,016% 33,808% 0,00] 1.881.687,13 23.309% 23,206% 0,00] 1.236.759,78 +644.927,35
4.1.{ - depazite hancare constituite la instiutii de credit din Romania 34,016% 33,898% 0,000 1.88188713 23,300% 23.216% 000] 123675978 -B44.927 35
4.2,{ - depazite hancare constituite la instiutii de credit dint-un stat mermbny; 01.000% 1.000% 0,00 0,00 0000% 0,000% 0,00 000 0,00
4.3, - depazite hancare constituite la institutii d credit dintr-un stat nemermbry; 01000% 0.000% 0,00 D‘DD| 0.000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
5 | Instrumente financiare derivate franzactionate pe o piata reglementata: 0,000% 0,000% 0,00 0,00| 0,000% 0,000% 0,00 0,00| 0,00
5.1 - instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementta din Romania, pe categari; 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
52| - ingtrurments financiare dervate tranzactionats pe o piata reglemntata dint-un stat membry, pe categorii 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
53] - instrurments financiare dervate tranzactionate pe o piata reglementata dirt-un stat nemerbny, pe categorii 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
54| - instrumente financiare derivate neguciate in afara pietelar reglementate, pe categorii de insiumente; 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 1,000% 0,00 0,00 0,00
6. |Conturi curente si numerar 1.783% 1777% 0,00 98.644,83 1,652% 1.647% 0,000  87.677,69 «10.967,14
- tantur curente 1.783% 1.777% 0,00 0854483 1,662% 147% 0,00]  BTETTHY -10.967,14
- NUMBrarin casieriz 01.000% 1.000% 0,00 0,00 1.000% 0,000% 0,00 000 0,00)
. Instrumente ale pietei monetare altele decat cele tranzactionate pe o piata reglemntata, conform art. 101
" [alin (1)t y) din legea nr. 297/2004 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
7.1.] - obligatiuni emise e catre staiadrministratia publica centrala 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
7.2.| - erificate de depazit 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
9. |Tithari de participare ale AOPC/OPCVM 0,000% 0,000% 0,00 0,00 4,306% 4.200% 000 22045600 228.456,00
9. | Alteactive din care: 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,036% 0,036% 0,00 1.922,27 192227
- sume in tranzi 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
- sume I3 digtribuitori 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
- 5ume [a 55IF 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- SUmg in curs de rezolvare 0,000% 0.000% 0,00 0,00] 0.000% 0.000% 0,00 000 0,00
-dividende de incasat 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,036% 0,036% 0,00 1.922,67) 192267
I | Total obligati 0,349% 0,348% 0,00 19.310,22 0,355% 0,353% 0000 1881022 «500,00
1.|Cheltuiel pentru plata comisioanelor datorate SA 0301% 01.300% 0,00 16.677 A1 0303% 0,302% 000 1608720 50041
2.|Cheltuiel pentru plata comisioanelor datorate Depozitarului 01030% (1038% 0,00 217037 0043% 0,043% 0,00 2382 1254
3.|Cheltuieli cu comisivanele datorate intermediarilor 1.000% 1.000% 0,00 0,00 1.000% 0,000% 0,00 .00 0,00
4.|Cheltuiel cu comisioanele de rulaj sl alte senicil hancare 1.000% 1.000% 0,00 D‘UD| 1.000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
5.{Cheltieli cu dobanzle 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
6. Cheftuieli de ermisiune 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
T.|Cheltuieli cu plata comisioanelotarifalar datorate CNvM 0,008% 0,008% 0,00 461‘DD| 0,008% 0,008% 0,00 438‘87| RRE
8.{Cheltuiel tu auditdl financiar 0,000% 0,000% 0,00 AL 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
9,|Alte cheltuieli aprobate * 0,000% 0,000% 0,00 1,24 0,000% 0,000% 0,00 1,24 0,00
i |Valoarea activului net (1) 100,000% . 0,000 5.531.771,51 100,000% . 0,00 530599359 «225.717,92
N |Valoarea activuii total - 100,000% 0,00 555108173 - 100,000% 0,00] 5324.803,81 -226.217,92
*In rategoria cheluiel aprobate se includ: raszumparar de achita, impozit pe venitul global, comisivane luni precedente, comisioane de subscriere

————
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Situatia valorii unitare a activului net

Yaloare activ net 5.305.993 59 5.386.505 24 -B80.511 BS
Mumar de unitati de fondfactiuni in circulatie 543000 0050 543 004 0926 -4 0876
“aloares unitara a activalui net 97716 91598 -0,1452

Situatia detaliata a investitiilor la data de 30.06.2010

1 - Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, din care:
11 - val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz pe o piata reglementata din RO, din care:

111 - actiuni
Imotrust ARCY F0-Jun-1 202 500 01000 0,055 1214400 0 LR 0,341%
Piibiotice asi ATE F0-Jun-1 181100 01000 04910 A0 00580 1,670%
Banca Comerciala Carpatica BCC F0-Jun-1 114000 01000 0,065 5.381,00 01 D050 0,146%
Binfarm Bucurest BIO F0-Jun-1 614000 01000 01730 106 25200 00615 1,895%
Banca Fomana de Dezwvoltare BRD F0-Jun-1 500 1,000 10,7000 H0H50.00 00012% 1,708%
COMNTOR GROUP 5.4, Arad CaEc F0-Jun-1 46000 01000 00802 TEH3 30 00247 0,065%
Duictl Buzau DucL 2E-Jun-100 LR 01000 04880 4% F00,00 00643 0,916%
Ottchirm Fm \alcea aLT F0-Jun-1 R EQZ 01000 0,1800 64434 38 00E1 % 1,030%
FREFAR 54 BUCLRESTI FREH 24-Jun-101 34800 00,5000 2 000 TER4.00 OO713% 1,368%
SIF 1 Banat Crizana 3IF1 F0-Jun-1 145 500 01000 01,5300 144 045 00 (U265 2, 705%
SIF 2 Moldova SIFZ F0-Jun-1 132500 01000 00,5400 126 430,00 00267 23T
SIF & Transitvania GIFE F0-Jun-1 BRT 000 01000 04720 107144 00 O0208% 2ME%
SIF 4 Murenia GIF4 F0-Jun-1 32500 01000 01,5000 THF 00,00 00,0407% 3,702%
SIF & Oftenia SIFE F0-Jun-1 125 500 00,1000 11800 142 080,00 OU216% 278%
Petrom SHP F0-Jun-1 £ 000 00,1000 0,030 1E1 500,00 0,0005% 23450
Transelectrica 5.A. TEL F0-Jun-1 £E10 10,000 16,1000 138621,00 00117% 2,803%
Banca Transihania Cuj TLY F0-Jun-100 52,500 71,0000 1,3800 £6.250,00 0 0058 1,620%
TOTAL 1.591.979,28 29,897%
114 - ohligatiuni, din care:
1142 - obligatiuni municipale cotate
Obligetni Hunedioara 2006 HUE2G 23 25-Bep-0% 15-ay-10 14-A-10 16-A-26 G487 HE nn2 08355 201209 AH5E33 8 03367% 4061%
Obligatuni Primaria Siret/ SRE2S 2840 -9 22-Apr-10 21-00t10 1-Mar-2% 29400000 00z 14564 428178 29828178 73500% 5,602%
Obligauni Trnisoara { TIM2GC 2715 30-Jun-03 15-blay-10 14-Age10 15-May-26 2435694,00 002 07797 21634 2051034 (11597% 4.710%
TOTAL 347081  764.776,01 14,363%
1143 - obligatiuni de stat cotate
OBLIGATIUN DE STAT (B) 2011-10-25/B1110A 72 B-Bep08  26-0ct0 25010 26-0ct11 B39E1 36 219 543 5616 PABM HERH 0,0334% 14,016%
TOTAL 3013644  746.328.91 14,016%
12 - val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz pe o piata reglementata din UE, din care:
121 - actiuni
Erste Group Bank AG ATO000ES2011 EBS 30-Jun-10 500 87376 1181387 57 56985 00001 % 1,081%
GOREMJE gospodinjski aparat, o.d. 50031104076 GRWGE 30-Jun-10 2400 18,2306 55,7022 13368528 0071% 251%
KREA 50031102120 KRKG 30-Jun-10 500 7.2924 2861564 14307820 0.0014% 2587%
MERCATOR, d.d., Lubljana (MELF) 5i0031100082 MELR 30-Jun-10 215 182 3070 6302704 14840814 O00ET% 2,787%
TELEKOM SLOWENIIE, d.d. 50031104290 TLSG 30-Jun-10 150 182 3070 4281424 64201 36 00023% 1,206%
ZAVAROVALNICA TRIGLAY d.d. SI0021111651 ZNTG 30-Jun-10 1.400 4 5545 85 BT 11954104 0,0062% 2,262%
TOTAL 666.903,87 12,524%

*Valoarea actiunilor este in lei- Curs BHR 1 eur =4,3688 lei
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4 - Depozite bancare, din care:
41 - depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania

Apha Bank 17-Jun-10 18-Jul-10 140,000,050 068 429,549 140,429,649 2.837%
ITALO-ROMANA 25-Jun-10 30-Sep-10 343.312,00 63,49 80,94 343 692,94 6,455%
Banca Romana pentru Dezvoltare 25-Jun-10 28-Jul-10 F0T &S00 £1,32 07,89 0% 198,89 £, 7%
Walkshank 21-Jun-10 21-Jul-10 201.175,00 41,34 43,37 201 BEEET 3,786%
alksbank 5-Jun-10 30-8ep-10 242 541,00 51,60 0%,99 247 $49 99 4.561%

TOTAL 1.340,7%8 1.236.759,78 23,226%
‘Depozitele in Eur sunt calculate la valoarea in lei la 30.06.2010 curs BHR 1 eur= 4,3688 lei

6 - Conturi curente

Alpha Bank -RON 1.232 80 0023%
Banca Comerciala Carpatica - ROM Sguli] 0000%
Banca Comerciala Carpatica - EURD 2.881 82 0 056E%
BRD Groupe Societe Generale - ROM 78.336 M 1471%
BRD Groupe Societe Generale-ELR 2701 45 0051%
Banca Transilvania - RON 140 B1 0003%
Banca Transilvania -EUR oo 0000%
Banca ltalo-Romena -EUR oo 0000%
Banca ltalo-Romena -RON 421 98 0 008%
YolksBank Romania -RON 1.856 82 0035%

TOTAL 87.677,69 1.647%

* Sumele aflate in conturile curente in Eur sunt calculate in lei la 30.06.2010 curs BHR 1 eur =4,3688 lei

8 - Titluri de participare la OPCVYM/AOPC

DTP fiseR0 RO 20-Jur-10 1.36% 20,0000 67,0000 224 456,00 & 067T% 4,290%
TOTAL 228.456,00 4,200%

9 - Alte active

Dividende de incasat® 1892227 0036%
TOTAL 1.922.27 0,036%
*‘Dividendele de incasat in Eur sunt calculate in lei la 30.06.2010 curs BHR 1 eur =4,3688 lei

Evolutia activului net si VUAN in ultimii 3 ani

Activ net 535274056 53896505024 5305599359
WUAN 98573 99193 97716

** calculat la data de 30.06.2008




