FDI ZEPTER

MIXT
RAPORT SEMESTRIAL

£ zepler

|




 30.06.2011

1. GENERALITATI

Prezentul raport prezinta situatia Fondului Deschis de Investitii Zepter MIXT la 30 iunie 2011 si evolutia sa in
primul semestru al anului 2011. FDI Zepter MIXT este un fond deschis de investitii infiintat prin Contract de societate
civila, are o durata de functionare nelimitata, autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr.2618/18.12.2007 si inscris In Registrul
CNVM cu nr.CSCO6FDIR/400045 din 18.12.2007. Fondul si-a Tnceput efectiv activitatea in aprilie 2008 cand au fost
inregistrate primele subscrieri de unitati de fond si este deschis in mod nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice si
juridice roméne si straine. Persoanele interesate pot deveni investitori ai fondului FDI Zepter MIXT dupa ce au luat la
cunostintd de continutul Prospectului de Emisiune, au fost de acord cu acesta si au achitat contravaloarea titlurilor de
participare.

Fondul este administrat de catre Societatea de Administrare a Investitilor ZEPTER S.A. cu sediul actual in
Bucuresti, Piata Alba lulia, nr. 2. Bl. 11, sc. B, et. 2, ap. 19, CP 031104, sector 3, inmatriculatd la Oficiul Registrului
Comertului Bucuresti sub nr.J40/10794/2007, CUI 21862157, autorizata de catre C.N.V.M. prin Decizia
nr.1660/11.09.2007 si inscrisa in Registrul C.N.V.M. sub nr. PJRO5SAIR/400022 din 11.09.2007. Pana la data de
09.06.2011 sediul social al S.A.l. Zepter S.A. a fost in Bucuresti, str. Stefan Greceanu, nr. 6, sector 2.

Conducerea executiva a Societatii de Administrare a Investitilor ZEPTER S.A. a fost asigurata in perioada
01.01.2011-14.04.2011 de catre dl Marko Simic — Director General si de doamna Mona Lisa Bacali — Director General
Adjunct. Incepand cu data de 15.04.2011, conducerea societatii a fost asiguratd de catre dl Marko Simic — Director
General.

Depozitarea activelor Fondului a fost realizata pe parcursul primului semestru al anului 2011 de catre BANCA
COMERCIALA ROMANA S.A. autorizatd de catre CN.V.M. prin Decizia nr.4338/09.12.2003, numar de inregistrare in
Registrul CNVM PJR10DEPR/400007. Printre atributiile depozitarului se poate mentiona certificarea zilnica a valorii
activului net, a valorii unitare a activului net, a numarului de investitori si a raportarilor solicitate de catre C.N.V.M., in
forma, conditiile si periodicitatea stabilite de parti, respectiv C.N.V.M., asigurarea ca valoarea titlului de participare a FDI
Zepter ACTIUNI este calculata in conformitate cu reglementarile C.N.V.M. si documentele Fondului.

In afara Societatii de Administrare a Investitiilor Zepter S.A., care efectueazé distributia la sediul propriu, titlurile
de participare ale FDI Zepter ACTIUNI mai sunt distribuite prin sucursalele si agentiile Bancii Transilvania, BRD Groupe
Societe Generale, Volsbank Roméania SA, Banca Comerciala Carpatica SA si ale Societatiii de Servicii de Investitii
Financiare IFB Finwest S.A. Pe parcursul primului semestru al anului 2011 nu au fost realizate operatiuni de subscriere
sau rascumparare prin intermediul distribuitorilor. Este important de mentionat faptul ca in perioada analizata FDI Zepter
ACTIUNI nu a luat cu imprumut sume de bani pentru a plati contravaloarea unitatilor de fond rascumparate si nici pentru
plata unor valori subscrise in cadrul drepturilor de preemtiune exercitate.

Prin politica sa privind investitile Fondul se adreseaza, cu precadere investitorilor potentiali dispusi sa-si asume
un nivel de risc mediu spre ridicat, urmarind obtinerea unui castig de capital in conditiile unor fluctuatii semnificative.

In vederea fructificarii superioare a investitiilor efectuate in titluri de participare, prin politica de investitii declarata,
Fondul recomanda memobrilor sai plasarea resurselor financiare pe un termen de minimum 36 luni. Fondul nu-si propune
sa repartizeze periodic veniturile, acestea reflectandu-se permanent in valoarea unitara a activului net, calculatd conform
reglementarilor in vigoare.

Comisionul de administrare este stabilit la maximum 1% aplicat la valoarea medie a activului total administrat in
luna respectiva. In functie de performantele Fondului comisionul de administrare este urmatorul: 0,60% din valoarea
medie a activului total administrat in luna respectiva la o crestere bruta a activului mediu lunar de pana la 2%; sau 0,75%
din valoarea medie a activului total administrat in luna respectiva la o crestere bruta a activului mediu lunar cuprins intre
2 % si 3% inclusiv; sau 1,00% din valoarea medie a activului total administrat in luna respectiva la o crestere bruta a
activului mediu lunar de peste 3%. In cazul in care valoarea medie a activului total administrat scade fata de luna
anterioara se va considera o reducere a comisionului de administrare; noul comision fiind stabilit la 0,60% (prima pozitie
din grila de comisionare).

Comisionul de subscriere este de maxim 2%, dupa cum urmeaza: la o investitie mai mica de 100.000 RON se
percepe un comision de 2%; la o investitie egala sau mai mare de 100.000 RON se percepe un comision de 1%.
Societatile de asigurari, fondurile de pensii obligatorii si facultative, OPC-uri precum si alte entitati care au produse
similare sunt scutite de plata comisionului de subscriere pentru aceste investitii.

Comisionul de rascumparare este de maxim 1,5% dupa cum urmeaza: 1,5% pentru unitatile rascumparate in
intervalul de 60 de zile de la data emiterii lor; 0% pentru unitatile rascumparate dupa perioada de 60 de zile de la data
emiterii lor. Comisionul de rascumparare este negociabil pentru rascumpararile mai mari de 20.000 RON.

Nu se percepe comision de rascumparare, respectiv comision de subscriere in cazul in care rascumpararea este
facuta in scopul subscrierii de titluri de participare sau transfer la un alt fond de investitii administrat de S.A.l. ZEPTER.
Atunci cand un alt fond administrat, direct sau prin delegare, de catre Societate sau de catre orice alta societate de care
aceasta este legata, prin conducere sau control comun, sau printr-o detinere substantiala, directa sau indirecta,
investeste in unitati ale Fondului, Societatea nu percepe comisioane de cumparare sau rascumparare in contul acestor
investitii.
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2. EVOLUTIA O.P.C.V.M.-URILOR IN PERIOADA DECEMBRIE 2007 — IUNIE 2011

Conform statisticilor Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Roménia (A.A.F.) numarul O.P.C.V.M.-urilor la
finele lunii iunie 2011 este de 60, fata de 57 la finele lunii decembrie 2010 si 41 la sfarsitul anului 2007. Valoarea
activelor nete ale O.P.C.V.M.-urilor la sfarsitul primului semestru al anului 2011 este in crestere cu 22,41% fata de finele
anului 2010.

Evolutia activelor nete ale O.P.C.V.M.-urilor in perioada decembrie 2007 - iunie 2011 precum si ponderea
fondurilor in totalul activelor nete la final de prim semestru 2011 poate fi observata in graficele de mai jos:

Evolutia activelor OPCVM in perioada decembrie 2007 - iunie 2011 Pondere fonduri in total activ OPCVM la
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Grafic 1: Evolutia activelor nete ale OPCVM in perioada Grafic 2: Pondere fonduri in total active nete OPCVM la 30.06.2011
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3. OBIECTIVELE Sl POLITICA DE INVESTITII A FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII ZEPTER MIXT

In conformitate cu prospectul de emisiune autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr. 44 din 12.01.2010, Fondul are ca
obiectiv principal de investitii plasarea resurselor financiare atrase pe piata financiara, preopnderent in valori mobiliare,
pe principiul diversificarii riscului si administrarii prudentiale, in vederea obtinerii unor rentabilitati superioare ratei inflatiei.
Se vor considera ca termene de comparatie si rata de schimb EUR/RON si media ratelor de dobanda ale depozitele
bancare in lei.

Politica de investitii a fondului prevede plasarea resurselor preponderent in obligatiuni de stat, municipale,
corporative. In vederea asigurarii unei lichidititi corespunzatoare, o parte din activele fondului va fi investitd in
instrumente ale pietei monetare. In scopul imbunatétirii performantelor fondului, pana la 50% din active vor fi investite in
actiuni.

In cazul unor conditii macroeconomice si ale pietei financiare, S.A.l. Zepter S.A. poate decide cresterea ponderii
instrumentelor cu venit fix emise de stat si scaderea ponderii investittilor in actiuni, in scopul protectiei investitorilor. Tn
astfel de circumstante, este posibil ca fondul s& nu Tsi atinga obiectivele de investitii.

Fondul investeste preponderent in titluri de stat sau ale entitatilor cu o situatie financiara solida si un grad de
indatorare adecvat. Plasamentele efectuate de fond se vor face pe baza diversificarii prudente a portofoliului, Tn vederea
diminuarii riscului, conform Legii 297/2004 si a reglementarilor emise in aplicarea acesteia.

Atingerea obiectivelor de investitii se poate realiza fie prin investitii directe Tn instrumentele financiare mentionate
in prospectul de emisiune, fie indirect, prin investitii n titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv care
investesc preponderent in astfel de instrumente financiare. O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C. in care va investi fondul vor avea
un comision de administrare de maxim 24% anual din activul total al O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C.

Tabel 1: Variatia valorii unitare a activului net al FDI ZEPTER MIXT comparativa in perioada ianuarie-iunie 2011

Indice/ Luna ian.11| feb. 11| mar.11| apr. 11| mai.11| iun.11
Evolutie VAN lunara 1,59%| 2058%| 067%|-1,11%| 0,17%|-0,90%
Evolutie WIJAN fata de 31.12.2010 1,59%| 367%| 437%| 3, 21%| 3,28%| 245%
Indice inflatie 077%| 077%| 060%| 06E%| 0,21%|-0,29%
Evolutie inflatie fata de 31.12.2010 077%| 1,55%| 216%| 2,83%| 3.08%| 275%
Yariatie curs ROMEUR {lunan -070%(-094%] -2, 39%|-0,96% | 1,14%| 275%
Yariatie curs ROMEUR fata de 31.12.2010 -0,70%|-1,63%| -3,88% -4 91%(-3,83%|-1,18%
Media ratelor de dobanda la dobanzile hancare| 7,19%| 712%| 7,05%| 691%| 6,80%| 6,71%

Sursa: SAIl Zepter SA, BNR, INS
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n primul semestru al anului 2011, evolutia VUAN-ului Fondului a fost pozitiva, +2,45%, foarte putin sub rata
inflatiei, 2,75%, si dobanzile bancare, reusind totodata sa asigure si 0 protectie impotriva cursului de schimb. Principalul
motiv pentru aceasta evolutie a fost scaderea pietelor de actiuni, atat locale cat si globale, in special in cea de a doua
parte a perioadei analizate.

3.1 Strategia urmata de S.A.l. ZEPTER S.A. pentru atingerea obiectivelor Fondului

Fondul Deschis de Investitii Zepter MIXT a urmarit includerea Tn portofoliul s&u a emitentilor lichizi de la Bursa de
Valori Bucuresti, tranzactiile cu actiuni efectuate urmarind acumularea unor detineri in concordanta cu evolutia preturilor
si cu politica de investitii in vederea constituirii unui portofoliu cat mai variat pe termen lung.

Administratorul apreciaza ca o expunere relativ mai scazuta, 41,53% fata de limita maxima de 50%, in actiuni
asigura un raport randament/risc optim, in conditiile de piata ale anului 2011. Desi este recunoscut potentialul ridicat de
crestere al pietelor de capital din Romania si Slovenia, s-a decis sa nu se investeasca in actiuni pana la limita maxima in
sensul unei atitudini prudente in contextul crizei financiare globale. Astfel, structura portofoliului este flexibila si adaptabila
conditilor de piata. Tn viitor, in functie de evolutia pietei de capital, ar putea interveni modificari in politica de investitii
pentru asigurarea unui randament optim al activelor fondului. La 30.06.2011, structura activelor Fondului Deschis de
Investitii Zepter MIXT, ce se regaseste in forma detaliata in anexa, se prezinta astfel:
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Grafic 3 : Structura activelor FDI ZEPTER MIXT

Mentionam faptul ca in toata perioada sa de functionare Fondul nu a luat cu imprumut sume de bani, conform
precizarilor art. 80 din Legea nr. 297/2004.

3.2 Activitatile de investitii desfagurate de societate

Fata de finele anului 2010, in baza analizelor interne, Societatea de Administrare a considerat oportun sa reduca
ponderea actiunilor in portofoliu de la 50% la 40,24%. Aceasta reducere s-a facut in special in primele 3 luni ale anului.
Incepand cu luna aprilie ponderea actiunilor a inceput sa creasca din nou. S-au ales actiuni cu o crestere anticipata a
cursului bursier si/sau perspective de obtinere a castigurilor din dividende, care sa conduca la obtinerea unui randament
superior indicilor pietei. De la data listarii, 25.01.2011, actiunile Fondului Proprietatea sunt incadrate la actiuni cotate.

Bancile la care au fost efectuate plasamente monetare sub forma depozitelor bancare la termen au fost alese pe
criteriul securitatii plasamentelor corelat cu rentabilitatea acestora, primul criteriu fiind determinant. Termenele alese au
fost in general scurte, in vederea asigurarii unui plus de lichiditate necesar efectuarii tranzactiilor cu actiuni in momentele
apreciate de administrator ca optime pentru achizitii.

3.3. Analiza financiara

Situatia activelor si obligatiilor fondului, situatia detaliata a investitiilor Ia 30.06.2011 in forma si continutul impuse
de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare sunt prezentate ca Anexe la prezentul raport. in conformitate cu legislatia n
vigoare, evaluarea activelor se face pe categorii de investitii, iar obligatiile fondului (cheltuielile cu comisionul de
administrare, de depozitare si custodie, cheltuielle cu comisioanele datorate S.S.l.F., comisioanele bancare,

—————
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comisioanele si taxele datorate C.N.V.M., comisioanele lunii precedente) se evidentiaza distinct.

La 30.06.2011 activul net a avut valoarea de 5.584.103,23 RON. Activul Activul total al FDI Zepter MIXT la
sfarsitul lunii iunie 2010 a fost de 5.621.612,25 RON, in crestere cu 5,574% fata de finele lunii iunie a anului precedent in
timp ce activul net a inregistrat o crestere de 5,241% iar valoarea unitara a activului net a crescut cu 5,240%.

Numarul de unitati de fond in circulatie a fost de 543.000,0050 la sfarsitul perioadei de raportare, care au fost
subscrise de un numar de 16 investitori dintre care 4 sunt persoane juridice. In perioada de raportare, nu au fost
inregistrate subscrieri si/sau rascumparari de unitatii de fond. Valoarea unitara a activului net (VUAN) a urmat in perioada
analizata un trend influentat in mare masura de evolutia pietei de capital, nivelul sdu minim fiind Tnregistrat in 02.01.2011 (
10,0352 RON) iar cel maxim in 08.04.2010 (10,5735 RON).

Tabel 2: Evolutia VAN, VUAN si Nr unitati de fond iunie 2010 / iunie 2011

. Perioada corespunzatoare
. Pericada curenta . .
Denumire element 30.06.20011 a anului precedent Diferente
T 30.06.2010
“Yaloare activ net 5.584.103,23 5.305 993 59 278.109 B4
Mumar de unitati de fond/actiuni in circulatie 543,000 0050 543.000,0050 00000
“Yaloarea unitara a activului net 10,2838 97716 05122

Evolutie VUAN in perioada 30.06.2010 - 30.06.2011
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Grafic 3 : Evolutia VUAN FDI ZEPTER MIXT iunie 2010 —iunie 2011

La data de 30.06.2011 Fondul a obtinut venituri totale in valoare de 2.259.443,42 RON, defalcate astfel:

= venituri din dobanzi bancare in suma de 54.457,08 RON;

= venituri din dob&nzi provenite din obligatiuni in suma 28.216,06 RON,;

= venituri din dobanzi provenite din titluri de stat in suma de 33.372,80 RON;

= venituri din dividende in suma de 57.024,94 RON;

= venituri din alocare actiuni gratuite in suma de 37.451,66 RON,;

= venituri din investitii financiare in suma de 31.184,05 RON;

= venituri din diferente de curs valutar in suma de 79.445,34 RON;

= venituri din reevaluarea instrumentelor financiare in suma de 1.938.291,49 RON.

Cheltuielile totale ale Fondului la 30.06.2011 au fost de 2.125.677,20 RON si constau in principal din cheltuieli
cu administrarea in valoare de 210.233,65 RON, cu depozitarea, custodia si decontarea activelor in valoare de
17.627,42 RON, cu intermedierea tranzactiilor si comisioanele C.N.V.M. in valoare de 10.537,41 RON, cheltuieli privind
investitiile financiare si reevaluarea instrumentelor financiare in valoare de 1.887.278,72 precum si alte cheltuieli.

Rezultatul exercitiului reprezinta un profit net de 133.766,22 RON.

Referitor la conturile de capital:

= pe contul de capital privind unitatile de fond (1017) nu s-au inregistrat operatiuni soldul final fiind de
5.430.000,05 RON;

= pe contul prime de emisiune aferente unitatilor de fond (1045) nu s-au inregistrat operatiuni soldul
final fiind de 15,57 RON;

= pe contul rezultatul reportat (1171) s-a inregistrat un rulaj creditor de 791.385,54 RON, soldul final
fiind de 20.321,39 RON;

—————
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= pe contul rezultatul exercitiului financiar (121) s-a inregistrat un rulaj debitor de 2.125.677,20 RON
si un rulaj creditor de 2.340.877,92 RON, soldul final fiind de 133.766,22 RON.
Veniturile obtinute din plasamentele realizate de fond au fost reinvestite cu respectarea prevederilor prospectului
de emisiune al fondului si ale reglementarilor legale in vigoare.

4. SCHIMBARI SEMNIFICATIVE iN CONTINUTUL DOCUMENTELOR CONSTITUTIVE ALE FONDULUI

Prin Decizia C.N.V.M. nr 195/25.02.2011 au fost autorizate modificarile documentelor FDI Zepter MIXT. Situatia
detaliata a acestor modificari este prezentata in Anexa prezentului Raport.

Au fost actualizate datele referitoare la sediul social al SAI ZEPTER SA si cele referitoare la reprezentantul
compartimentului Control Intern.

in ceea ce priveste randamentele fondului deschis de investiti ZEPTER MIXT evidentiate in prezentul raport
trebuie tinut cont de potentialele fluctuatii viitoare ale pietelor, ca urmare,

RANDAMENTELE TRECUTE NU REPREZINTA O GARANTIE A CASTIGURILOR VIITOARE !!!

Conducator SAl Zepter SA/ Reprezentant CCI provizoriu
Marko SIMIC




ANEXE

Situatia activelor si obligatiilor FDI Zepter MIXT

Inceputulperioadei de raportare 3112/2010 Sfarsitul pericadei de raportare 30/06/2011
frE i TeEed % din activul | % din activul % din activul % din activul TiaEin Lz
valuta lei valuta lei
net total net total
! I Total active bl bl 0,00 5.474.530,80 % bl 0,00 5.621.612,25 147.081,44
Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 71,947% 71,630% 0,00 3.921.381,03 67,494% 67,043% 0,00 3.768.913,71 -152.467,32
valori mabiliare siinstrumente ale pietel monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglemntata din
Raomania, din care, 59,664% 0,00 3 266.345 66 58,600% 58,209% 0,00 3.272.300,36 5951.70]
- actiuni tranzactionate 32.769% 0.00 1793 936 44| 31.935% 31.722% 0.00 1.783.302.69] -10.633 75|
- actiuni netranzactionate in ultimele 80 zile 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0.00 0.00
- actiuni netranzactienate in ultimele 90 zile evaluate |a valoare 0 {lipsa situatii financiare actualizate) 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000%
11 - drepturi de preferinta 0,000% 0.00 0.00 0.000% 0.00 0,00,
- obligatiuni admise |a tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratie publice locale 13,692% 0,00 749.57312 13,123% 0,00 -18.787,35
- obligatiuni corporative admise la franzactionare 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0,00 0,00
- obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale 13,262% 13,204% 0,00 72283910 13,542% 0,00 33.372.80
- alte valori mabiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementata 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0.00 0,00
- instrumente ale pistei monetars 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0,00 0,00]
valori mobiliare siinstrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un alt|
stat membru, din care 12.018% 0.00 §893% 0.00 -158.419.02
- actiuni tranzactionate 12,018% 0,00 5,893% 0,00 -158.418,02|
12, - alte valori mabiliare asimilate actiunilar 0,000% 0,000% 0,00 0,000%
- obligatiuni admise |a tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale 0,000% 0,000% 0,00 0,000% 0,00 0,00] 0,00]
- alte titluri de creanta 0,000% 0,000% 0,00 0,000% 0,00 0,00 0.00
- alte valari mabiliare 0,000% 0,000% 0.00 0.000% 0.00 0.00 0,00,
-instrumente ale pistei monetars 0,000% 0,000% 0,00 0,000% 0,00 0,00] 0,00]
valori mobiliare siinstruments ale pietei monetare admise la cota oficiala 3 unei burse dintr-un stat nemembru
sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat nemembru
0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,00 0,00 0,00
- actiuni tranzactionate 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,00 0,00 0.00
13 - alte valori mabiliare asimilate actiunilor 0,000% 0,000% 0,000%
- obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0,00 0,00 0,00
- alte titluri de creanta 0,000% 0,000% 0.00 0.00 0.000% 0.00 0.00 0,00,
- alte valori mobiliare 0.000% 0,000% 0.00 0.00 0.000% 0,00 0,00 0,00
- instrumente ale pistei monetars 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0,00 0,00] 0,00]
2 Valori mobiliare nou emise 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,00 0,00 0,00
3 Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate [a art. 102 (1) lit. a) din Legea nr. 297/2004
din care: 5,284% 5,261% 0,00 228.000,00 0,000% 0,00 0.00 -288.000,00|
34 -actuninesdmiss la Wanzactionare 5.284% 5.261% 0.00 288.000,00 0.000% 0.00 0,00 -288.000,00
3.2,| - actiuni tranzactionate in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,00 0,00 0.00
3.3.| - actiuni neadmise la tranzactionare evaluate la valeare 0 0.000% 0.000% 0.00 0.00 0.000% 0.00 0.00
3.4.] - obligatiuni neadmise |a tranzactionare 0.000% 0.000% 0.00 0,00 0.000% 0,00 0,00
3.5.] -efecte de comert 0.000% 0.000% 0.00 0.00 0.000% 0.00 0.00 0,00,
4. Depozite bancare 22,200% 22102% 0,00 1.209.998,25 30,551% 0,00 1.706.001,49 496.003,24
depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 22200% 22,102% 0,00 1.200.998 25| 30,551% 0,00 1.706.001,48] 496.003,24
4.1.| - depozite bancare denominate in lei 22.200% 22.102% 0,00 120999825 0,000% 0.00 0.00]
- depozite bancare denominate invaluta (EUR) 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0.00 0.00)
4.2.|depozite bancare constituite |a institutii de credit dintr-un stat membru; 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0,00 0,00 0,00
4.3.]depozite bancare constituite 1 institutii de credit dintr-un statnemembry 0.000% 0.000% 0,00 0,00) 0.000% 0,00 0.00) 0,00]
5. Instrumente financiare derivate Ir Pe o piaia reg 3 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,00 0,00 0,00
5.1.| - instrumente financiare derivate franzacticnate pe o piata reglementata din Romania, pe categorii 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
5.2.| -instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglemntata dintr-un stat membru, pe categorii; 0,000% 0,000% 0,00 0,00) 0,000% 0,00 0,00 0,00
5.3.| -instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un stat nemembru, pe categori 0,000% 0,000% 0.00 0,00] 0,000% 0.00 0.00 0.00
5.4.] -instrumente financiare derivate negociate In afara pietelor reglementate, pe categorii de Instrument; 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,00 0,00) 0,00]
6. Conturi curente si numerar 0,753% 0,750% 0,00 0,00 5.888,48 -35.167,11
- conturi curente 0 b 0,750% 0.00 0,00 5.888.48 -35.167.11
- NUIMErar in casierie 0.000% 0.000% 0.00 0.00 0.00 0.00
7 Instrumente ale pietei monetare altele decat cele tranzactionate pe o piata reglemntata, conform art. 101 alin
| iitg) dinlegea nr. 207/2004 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
7.1.] - obligatiuni emise de catre atia publica centrala 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
7.2.] - cerificate de depozit 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,00 0,00] 0,00]
3 Titluri de participare ale AOPC/OPCVM 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dividende sau alte drepturi de primit 0,00 14.095,93 0,00 95.061,06 80.965,13
9 - dividende de incasat aoo 0.00 ao00 5584328 5584328
aoo 561782 aoo 3821778 3 86
a.00 847811 a.00 0.00 -5475 11
Alre active din care: 0,00 0,00 0,00 45.747,50 45.747,50
- Sume in tranzit 0.00 0.00 0.00 100.000.00 100.000,00,
10. - sume la distribuitori 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00
- sume in curs de decontare 0.000% 0.00 0,00] 0.00 -54.29250] -54.292 50|
- sume la SSIF 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00,
- sume in curs de rezolvare 0.000% 0,000% 0,00 0,00 0,00 40.00) 40,00
W |W Tozal obiigatii 0,444% 0,442% 0,00 24.193,80 0,00 37.509,02 13.315,22
1.|Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAl 0,385% 0,383% 0,00 2099438 0,00 33.874,25 12.879,87)
2.|Cheltuieli pentru plata comisioanelar datorate Depozitarului 0,050% 0,00 274508 0.00 2.995.70) 250,61
3.|Chettuieli cu comisioanels datorate intermediarilar 0,000% 0,00 0,00 0,00 173,73 173,73
4.|Cheltuieli cu comisioanels de rulaj si alte servicii bancare 0,000% 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00
5.|Cheltieli cu dobanzile 0,000% 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00
6.|Cheltuieli de emisiune 0,000% 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
7.|Cheltuieli cu plata comisioanelortarifelor datorate CNVM 0,008% 0,00 454,33 0.00 5| 11.02
8.|Cheltuieli cu auditul financiar 0,000% 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
9.|Alte cheltuieli aprabate * 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0.00 0.00 0.00
10.|F i de platit 0,000% 0,000% 0,00 0.00 0,000% 0,00 0,00 0,00,
i Valoarea activului net (I-} 100,000% 0,00 5.450.337,00 100,000% 0,00 5.584.103,23 133.766,22
v Valoarea activului total 100,000% 0,00 5.474.530,80 100,000% 0,00 5.621.612,25 147.081,44

* In categoria cheltuieli aprobate se includ: impozit pe venitul glebal, comisioane luni precedente, comisioane de subscriere

. Perioada corespunzatoare

. Perioada curenta . .
Denumire element 30.06.20011 a anului precedent Diferente
- 30.06.2010
“aloare activ net 5.5584.103 .23 5.305.993 59 278.109 54
Mumar de unitati de fondfactiuni in circulatie 543,000 0050 543.000 0050 0,0000
Yaloarea unitara a activului net 10,2838 97716 05122

Evolutia activilui net si VUAN in ultimii 3 ani
An 2009 An 2070 An 2011
(30.06.2009) {30.06.2010) {30.06.2011)
Activ net 5.386.505 24 5.305.993 59 5.684.103 23
WLLAN 99193 97716 10,2838
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Situatia detaliata a investitifor la data de 30/06/2011 - RON

| - Valori mobiliare admise pe o pizta reglementata din Romania
I.1. Actiuni tranzactionate

IMOTRUST SA
Anthiotes lzs 30«Jun—11 150161 010::0 9459334 00395% 1 653%
Azomures .P.ZD 3 Jum-11 30.000 0,1000 ﬂ,m 23.700,00 0,0057% 0.422%
Biofarm Bucurest BIO I-dun-11 614.000 01000 0,190 121.572,00 0,0551% 2,163%
Banca Romans penru Dezvotars BRD Hedun-11 8.000 1,0000 14,0000 112.000,00 0.0011% 1.992%
CONTCR GROUP S.A. Arad Cae EMay-11 57500 0,000 0,0240 1.380,00 0,0297% 0,05%
Ducsl Buzau DuUCL 3-Jun-11 100.000 0,1000 0.4815 48.160,00 0.0543% 0.857%
Fondul Proprstzss FP 3 Jum-11 430,000 0,0000 0.5350 230.050,00 0,0000% 4 052%
PREFAB 5A BUCURESTI PREH Jun-11 .80 0.5000 28500 17.830,00 0.0713% 1.385%
RETRASIE SA SIBIU RTRA 2T-Jur-11 50.000 0,0000 0,5100 25.500,00 0,%988% 04549
SIF 1 Banzt Creznz SIF1 H-dun-11 115.500 0,1000 1,0260 118.503,00 0,0210% 2,108%
8IF 2 Moidova SIF2 3 Jum-11 30.000 0,1000 1,240 37.620,00 0,0058% 0,669%
SIF 3 Transivania SIF3 3 Jum-11 2500 0,1000 05130 17570250 (003149 3.125%
SIF 4 Murezria SIF4 edun-11 170.000 01000 0,6895 17.213,00 0.0211% 2085%
SIF 5 Oeniz SIFS -dun-11 125500 0,1000 1,3700 171.935,00 0,0216% 3.058%
Perom Bucurses SNF -dun-11 60.000 01000 0,320 22.920,00 0,0001% 04089
Transelectica S.A. TEL 3 Jum-11 6.350 10,0000 22,0000 139.920,00 0,0087% 2439%
Tranzgaz TGN I-dun-11 500 10,0000 230,1000 113.050,00 0.0042% 2047%
Bancs Tranglvana Ol Y H-Jun-11 B0 1,0000 1,2500 118.786,25 0,0087% 2113%
Fordul Camenlor de Afzcen Bucursst YFCA 1-Jur-11 11,245 2714 1,6000 17.993,60 0,1818% 0,320%
TOTAL 178330268 31728%
1.5 - Obligatiuni admise |a i emise sau garantate de autoritati zle administratiei publice locale
Obligatuni Primaria Siret/ SREZ8 2840 - ﬁﬂpﬂ-ﬂ ?3—0::-11 1 Ma\-ﬂ 291 mﬂm 43495(:95 2954(:951 7350:)% 5256%
Obligasuni Timizoara / TIM26C 1715 -JunlE 5-May-T d-Aug-T " 5-May-25 L3480, 001 1,650,135 235.140,54 0,2468% 4,183%
TOTAL 73278577 7,9855% 13,035%

L.6. - Obligatiuni admise |z tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale

RCOE11DBND13 T2 &-Sep 17965,32 795.211,90 0,00% 134505
TOTA.L 756.211,90 0,0000% 13,452%

11 - Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru
11.1. - Actiuni tranzactionate - denominate in EUR

GORENJE gospodimskd aparss, d.d. SI0031104075 001519

KRKA SINN3T02120 KRKG 30-\Jun-1 1 4 ?_‘341 12? 023 Cﬂ 0,0014% 2 250%

MERCATOR, d.d., Lubana (MELR) SI0031100082 MELR Ikun-11 215 160,5(11) 474 146.195.M 0,0057% 2601%

TELEKOM SLOVENIJE, d.d. SI0031104290 TL5G Ikun-11 150 70,0000 474 44 45805 0,0023% 0,791%

Tawarovainica Trglav, d.d. SI0021111651 TG e 1400 14,5000 4,734 85952 13 0,0062% 1.559%
TOTAL 496.673,35 B,834%

1X. - Disponibil in conturi curente si numerar
1X.1. - Disponibil in conturi curente si numerar in lei

1X.2. - Disponibil in conturi curente si numerar denominate in EUR

Apha Bank 548,31 0,010%
Banca Transivana 256,08 0.005% Banca Comercala Carpatca 53255 4,2341 2.385.38 0,051%
8CR 15054 0.003% TOTAL 682,55 2.589.98 0,051%
BRD 167448 0,030%
Banca iako-Fomens 207,58 0,005%
Volksbank 5349 0,001%

TOTAL 2.998 50 0,053%
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J( [}epozile bancare
. - Depozite bancare consituite |a institutii de credit din Romania denominate in lei

Algnz Bank 35.000,00 138,345,559 2479%
Bancz Comerols Romans T F-eb- -5~JJ - 12.000,00 5 52 2 '." ':l 413 114.710,40 2 1%
Banca Comercsz Romans SFeb-t 18-Ju-11 91.500,00 15,50 230159 93.701,59 1,667%
Banca Comercasz Romans 11-Feb-11 18-Jut-11 9850000 16,01 24088 100,740 88 1,792%
Banca Comercasz Romans Helun-11 L-Ju-11 50.000,00 5.2 LT 50057 29 0,3%09%%
Banca Comercala Romana I-Jun-11 w11 14.800,00 1,54 154 14801 54 0,%3%
[TALC-ROMANA d-Jan-11 18-Jut-11 150.000,00 PENE 500548 15500548 2757%
[TALC-ROMANA d-Jan-11 18-Ju-11 200.000,00 3T BAT3AT AGETIET 36T6%
Banca Translvana Ol I-Jun-11 2ot 35650000 6338 6338 LR 5,H3%
Walkshank ESNEESE 18-Jut-11 230.000,00 42 25 715868 23719868 4 119%
Waolkshank d-Jan-11 18-Jut-11 230.000,00 42 85 715060 237190, 68 4.219%

TOTAL 37.701,49 1.706.001,49 20,347%

XV. - Dividende si alte drepturi de primit
XV, - Dividende de incasat

Biofarm Bucuresd 05-May-11 614.000 337738 2.837,00 0,050%
Cucdl Buzau DLICL 05-May-11 100.000 312024 2.621,00 0,0475%
Fondul Froprieiaiea FF 12-May-11 250.000 T8B258 G.586, 50 0117%
MERCATCR, d.d., Ljubfiana (MELR) MELR 24-Jun-11 215" 7.282 85 b.82512 0,104%
SIF 1 Bana: Crizana 3IF1 12-May-11 25.000 2.575,00 2.163,00 0,038%
SIF 2 Moldova gIF2 08-May-11 30.000 2.700,00 2.268,00 0,040%
3IF 3 Tranzivania 8IF3 18-May-11 342 500 10.275,00 8.631,00 0,154%
SIF 4 Muniznia SIF4 13-May-11 60.000 488052 408200 0,073%
SIF & Cfenia SIFE 12-May-11 125.500 241250 7.806,50 0,141%
Tranzglecrica 5.A. TEL 12-May-11 8510 Ga7.10 825,18 0,015%
Tranzgaz TGEH 23-Jun-11 500 14,384 52 12.083,00 0,215%

TOTAL h5.843.28 0,993%

*Dividendele de inczaat in EUR sunt calculate in lei [3 30.06.2011 curs BNR 1 EUR =4, 2341 lei

XV.2. - Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani

Anfbicice 5A ATB 12-May-11 36970 0,4350 17.945,03 0,319%
Banca Transilvania TLY 18-May-11 17.015 1,25 21.288,78 0,378%
TOTAL 39.217.78 0,698%

Situatia detaliata a schimbarilor in continutul documentelor constitutive ale fondului in primul semestru al anului
2011

Conform Deciziei C.N.V.M. nr 195/25.02.2011, documentele FDI Zepter MIXT sufera urmatoarele modificari:

= Prospect de emisiune - 1.(3) - Societatea de administrare
Prospect simplificat - 1.2.(3) - Societatea de administrare
Paragraful ,Societatea desfasoara si activitati de administrare a portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a
celor de pensii si activitati conexe.” se modificd astfel: ,Societatea desfasoara si activitati de administrare a
portofoliilor individuale de investitii si activitati conexe.”

= Prospect de emisiune - 6.1.(1) - Emiterea si rascumpararea titlurilor de participare
Prospect simplificat - 4.1.(1) - Emiterea si rascumpararea titlurilor de participare
Reguli - 10.(1) - Emiterea si rascumpararea titlurilor de participare
Paragraful ,Persoanele fizice sau juridice ce doresc sa devina membri ai Fondului, vor semna o Cerere de
adeziune-subscriere la Fond. Cererea de adeziune-subscriere la Fond odata depusa la sediile
distribuitorului/agentii de distributie, la sediile Societatii, sau inregistrata telefonic sau prin internet dupa caz, este
irevocabila.” se modifica astfel: ,Persoanele fizice sau juridice ce doresc sa devina membri ai Fondului, vor
semna o Cerere de adeziune-subscriere la Fond. Cererea de adeziune-subscriere la Fond odata depusa la
sediile distribuitorului/agentii de distributie, la sediile Societatii, sau inregistrata telefonic sau prin internet dupa
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caz, este irevocabila. Pentru subscrierile fara plan de investitii investitorul are un termen de maxim 30 de zile
libere (prima si ultima zi nu se numara) de la data Tnregistrarii cererii de adeziune de a vira/depune suma pe care
doreste sa o subscrie; incepand cu a 31-a zi cererea se anuleaza de drept. In cazul in care acesta a efectuat
plata incomplet se vor aplica prevederile art.6.(3) - prospect emisiune, respectiv art.4.(2) - prospect simplificat si
art.6.(7) - reguli.”

Prospect de emisiune - 6.1.(7) - Emiterea si rascumpéararea unitatilor de fond

Prospect simplificat - 6.1.(7) - Emiterea si rascump@rarea unitatilor de fond

Regulile Fondului - 10.(8) - Emiterea si rascumpérarea unitatilor de fond

Paragraful ,in cadrul Cererii de adeziune-subscriere a titlurilor de participare, investitorul isi poate exprima
acordul inclusiv pentru cumparari ulterioare de titluri de participare, operatiunile de subscriere ulterioare adeziunii
realizandu-se in baza Cererii de adeziune-subscriere Tn cadrul careia acest acord a fost exprimat.” se
completeaza astfel: ,in cadrul Cererii de adeziune-subscriere a titlurilor de participare, investitorul isi poate
exprima acordul inclusiv pentru cumparari ulterioare de titluri de participare, operatiunile de subscriere ulterioare
adeziunii realizdndu-se Tn baza Cererii de adeziune-subscriere in cadrul careia acest acord a fost exprimat.
Cererea de adeziune-subscriere este valabila pana la modificarea prevederilor legislative sau modificari majore
ale documentelor constitutive ale fondului. In cazul in care modificarile aduse implica obtinerea de noi informatii
despre investitor, modificarea modalitatii de subscriere a titlurilor de participare, precum si orice alte informatii pe
care societatea de administrare le considera necesare, semnarea unei noi cereri de adeziune-subscriere devine
obligatorie. Informatii referitoare la schimbarea formatului cererilor de adeziune-subscriere vor fi facute publice pe
site-ul www.zepter-invest.ro. In situatia in care se constata creditarea conturilor colectoare fara semnarea noilor
cereri de subscriere atunci se va solicita investitorului incadrarea Tn prevederile documentelor constitutive ale
fondului, iar titlurile de participare aferente sumei depuse vor fi alocate la data semnarii formularului. Daca
investitorul nu poate fi contactat sau daca acesta refuza semnarea unei noi cereri de adeziune-subscriere, SAl va
returna suma virata de catre investitor in termen de 5 zile lucratoare de la data creditarii contului colector.
Comisioanele bancare aferente transferului vor fi suportate de catre investitor.”

Prospect de emisiune - 6. (3) - Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond

Prospect simplificat - 4.(2)- Emiterea si rascumpararea unitatilor de fond

Regulile Fondului - 6.(7) Emiterea si rascumpdrarea unitatilor de fond

Paragraful , In situatia in care o persoana care intentioneaza sa devina investitor al Fondului depune o suma mai
mica decat suma minima obligatorie de subscris (contravaloarea unui titlu de participare), Societatea de
administrare va face demersurile necesare pentru a o restitui sau pentru a solicita completarea acestei sume in
ziua publicarii valorii unitare a activului net valabila la data depunerii sumei initiale.” se completeaza astfel: , in
situatia Tn care o0 persoana care intentioneaza sa devina investitor al Fondului depune o suma mai mica decéat
suma minima obligatorie de subscris (contravaloarea unui titlu de participare). Societatea de administrare va face
demersurile necesare pentru a o restitui sau pentru a solicita completarea acestei sume in ziua publicarii valorii
unitare a activului net valabila la data depunerii sumei initiale. Tn situatia in care intre suma inscrisa in cererea de
subscriere si cea intrata in contul colector al fondului exista diferente, daca:

- investitorul a imputernicit (conform formularului de adeziune) societatea de administrare sa modifice

cererea de adeziune n sensul modificarii sumei subscrise, SAl va efectua alocarea titlurilor de

participare pentru suma virata Tn contul colector si va transmite investitorului noua cerere Tmpreuna cu
extrasul de cont;

- investitorul NU a Tmputernicit societatea de administrare sa modifice cererea de adeziune Tn sensul

modificarii sumei subscrise, SAl va face demersurile necesare pentru a:

a) restitui suma constituind diferenta pozitiva dintre suma mentionata pe cererea de subscriere si suma
intrata Tn cont (comisionul de transfer bancar va fi suportat de catre investitor);

b) solicita completarea sumei de subscris (diferenta negativa dintre suma mentionata pe cererea de
subscriere si suma intrata in cont) Tn maxim 5 zile lucratoare si/sau modificarea cererii de adeziune si
informeaza investitorul cu privire la faptul ca valoarea unitara a activului net la care se vor emite
titlurile de participare va fi cea din ziua creditarii contului colector cu diferenta de suma.

Pana la completarea sumei de subscris/modificarea cererii, banii vor raméane Tn contul colector si nu se vor emite
titluri de participare. In cazul In care investitorul nu doreste completarea sumei/modificarea cererii sau SAI nu
reuseste sa contacteze investitorul ih aceasta perioada sumele aflate Tn conturile colectoare vor fi virate Tnapoi
investitorului ulterior deducerii comisionului de transfer bancar aferent viramentului, iar cererea de adeziune se
va anula de drept.”

Prospect de emisiune - 7.2.(15) Determinarea valorii activului total, activului net si a valorii unitare a
activului net

Regulile fondului -16.2.(15) Determinarea valorii activului total, activului net si a valorii unitare a activului
net

Paragrafele:

»1. Dividendele si actiunile distribuite cu sau fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la majorarile
de capital vor fi inregistrate in activul O.P.C.-urilor la data ex-dividend sau in prima zi in care investitorii care
cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Data ex-dividend reprezinta prima zi in care
investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividende.

2. In cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, vor fi inregistrate

————




m

n activul O.P.C.-urilor, incepand cu momentul prevazut la alin.15.-1-, atat actiunile cuvenite cat si suma datorata
ca urmare a participarii la majorarea de capital, daca diferenta intre pretul de piata si pretul de subscriere este
pozitiva.

3. In cazul in care majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinta, acestea vor fi
inregistrate Tn activul fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital.” se modifica astfel:

,1. Dividendele, precum si actiunile distribuite fara contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la
majorarile de capital vor fi inregistrate in activul OPC-urilor in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile
nu mai beneficiaza de dividend sau n prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital.

2. In cazul majorarilor de capital ce presupun o contraprestatie n bani din partea investitorilor, fara emiterea de
drepturi de preferinta, actiunile cuvenite si suma datorata de OPC ca urmare a participarii la majorarea capitalului
social vor fi Tnregistrate Tn activul OPC, astfel:

a) Tn prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, in
situatia Tn care pretul de piata este mai mare decét pretul de subscriere, iar societatea de investitii decide
sa participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, Tn situatia Tn care nu sunt
Tntrunite conditiile mentionate la lit. a).

3. Tn cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, cu emiterea
de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite si suma datorata de OPC ca urmare a participarii la majorarea
capitalului social vor fi Tnregistrate in activul OPC la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de
capital social.

4. Drepturile de preferinta vor fi inregistrate Tn activul fondului Tn prima zi in care investitorii care cumpara
actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital.”

Prospect de emisiune - 11.(1) - Auditorul financiar al fondului

Prospect simplificat - 1.4.(1) - Auditorul financiar al fondului

Reguli - 18.(1) - Auditorul financiar al fondului

Paragraful ,Auditorul financiar al Fondului deschis de investi.ii ZEPTER MIXT este S.C. Ernst & Young
Assurance Services S.R.L. cu sediul Tn Forum 2000 Building, etaj 8, str. Dr. Staicovici nr.75, Bucuresti, sector 5,
0505557, Romania, Cod fiscal R11909783, societate membra a Camerei Auditorilor Financiari din Romania.” se
modifica astfel: , Auditorul financiar al Fondului deschis de investiti ZEPTER MIXT incepéand cu anul fiscal 2010
este S.C. EXPERT AUDIT S.R.L. cu sediul in Roménia, jud. Tulcea, str. Dobrogeanu Gherea nr.1, bl. et.2, sc.A,
ap.13, Cod fiscal RO14058398, societate membra a Camerei Auditorilor Financiari din Romania.”




