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1.GENERALI TIF S

Fondurile de investi Sii au ca scop atragerea de surse
di r e ciSacestor tesurseintrun portofoliu de instrumente f ideckamteafanduui, ¢
cum ar fio: instrumente ale pieSei monetar e, obligaSiuni
bursiert, precum Ki “n alte wvalori mobiliare per miakcastfa e
se redistribuie prin rtscumptrarea unitbtSiliorofder tf oinmy e sat
K a @& de a avea un portofoliu diversificat de instrumente financiare, gestionat profesional la costuri accesibile.

Preze nt ul rapaoritt umrSe ai rFtotndul ui D e OBLAASIUN la 30liumig 20%0tkii Sieiv o e
sa n primul semestru al anului 2010. FDI Zepter OB L | GUMN§esteun f ond deschi s atgprn Contractals t i
de societate civilk idh data de 19.12. @60 7,un a gebndtata, edeéoricad prih Decizia C.N.V.M.
nr.2617/18.12.2007, k inscris in Registrul CNVM cu nr.CSCO6FDIR/400044 din 18.12.2007. Fondul este administrat de
cttre societatea de oadnEPRPTSER aS.eA.a ciun vseesdefanddrecdanu, 8.6, sector@K t i

inmatriculatt 1 a Of i ci ul RegiBucuwdsuld iOormedr40u/1 w0794/ 2007, Cul 218
C.N.V.M. prin Decizia nr.1660/11.09.2007 K i " n s RegistalkC.N'ViM. sub nr. PJRO5SAIR/400022 din 11.09.2007.
Fondul este deschis “"n mod nediscriminatoriu tuturor pers
pot deveni investitori ai fondului FDI Zepter OBL | GUWN§dupt ce awunbwain$la ade conSi nuf
Emi siune, au fost de acord cu acesta Kiupdumas b iinhPbddpdtaldd r a
Emisiune, depozitareaact i vel or Fondul uitre BROGROUPE SOCIEZEEGENERAIE awt or i zat t
CNV.M. prin Decizia nr.4338/09.12.2003, numtr de 7~ nr Priptres t r
atribuSiile dmpmzceéenatr iul uaaoeantBui retnadvaldriuni t are a acti vudeui

i nvest it or rilor golicitate der catge cCrNtVIM., in forma, condi Si i | e Ki per i od$§ cebpecivt e a
C.NV.M. , a s i g uvamarea aunittcifde fond a FDI Zepter OB L | GUN§ este calculatt n “conformitate cu

reglementtrile C.N.V.M. ki documentele Fondului.
F o n ditalinceput efectiv activitatea Tn aprilie 2008 cand au fostinregistrat e pr i mel e s uviblefend.i er
Conducerea executivit a sociiotZeper$.A da ddmeitmipssbadpaanadzdtd @7
de cttre dl Marko Simici Di r ect or Gaana Eloriaal Curgaru 1 Director General Adjunct.

Cn afara societtSidi de administrare Zepter SA, car e
unittSil ee FDeZedteo @Il iad an%ii u nsiu nt di stribuite prin sucursalel
Groupe Societe General e, Vol sbank Romania SA, Banca Come
investi Sii finaAciNavalavedtEB Fi nwest S

O p e r scara subscrie titluri de participare devine investitor al Fondului Tn ziua emiterii titlurilor de participare.
Emiterea titlurilor de participare se face " n  z i u areblurmictr & & 0o @an care k-a facut creditarea contului/conturilor
colectoare al/ale Fondului, iar preSul de subscriere luat “n calcul -aest
ftcut ¢ rcendilui/coaturid@acolectoare al/ale Fondului. Subscrierieaede ondi tsteS comi si
prospectului de emisiune valabil la data subscrierii. Investitorii fondului au libertatea de a se retrage la orice moment
doresc acextnnaor OdecendebSi de finen"dn apreer noabnleingSatSicae 1d ep uaSi ch
cazul in care, ca urmare a unei cereri de rbscumptrare, investitorul ar r £t m©me main de p uniate de fond, Th mod
obligatori u, CuU aceeacxi ocazi e vaPrfeiS urlscsdphuane pdterfamat dinwaloaréar a c
unitara a activului net calculat de SAl ki certificat de depozitar pe baza activelor din ziua in care s-a nregistrat cererea de
retscuarep¥al oarseumpbir £ r i i se determinkt prin “nmul Sirea presSi
rtr cumpicagetsescadecomi si onalbmper ate, i mpozitul pe venit, Itecom
taxe legale.

Comi s i o nscdmptdaee perdeput investitorilorestede 1, 5% pentru unirngpiBelel6@der L s
zile de | a data achizi Si ei rat& dupaO6® depzdendtk e ul au nd & itigdoriwohur deis $ u

rescumptrare este negociabil pentru rtscumptinddeil5%. Penaui n
negocierea comisionului cererile de rtscumptrare vor fi d

At unci cOnd un alt fond administrat, direct sau prin
de care aceasta este | egatt, pr i n -oc odnedSuicneerree ssauub sctoanntSrioall ke
investexkta ‘ad eurFiotnaul ui , Soci etatea nu percepe comisioan

i nvedNui Siei percepe comiagjirespedéi vLsommpton de subcanmpLr erea’ @
féeutk "n scopul s ufdesfondsaetran s f de bLai tuh alidadmihistrat de Sd\d. ZEPIBRESAL i S

————




| 30.06.2010 |

Prin politica sa privind investi Siile Fomlddspuk b eisabuthe e s |
un nivel de risc mediu spre ridicat, urmt r i nQli noebr e a tiguda eapital n@xdiSi i | e u nieemniffcdtivec t ua S

Cn vederea fructifickridi superiidomfas ed ,a prnivre sp ¢iiledialatha d
Fondul r ermembmibomsti plasarea resurselor financiare pe un termen de minimum 36 luni. Fondul nu-ki propune

st repartizeze periodic veniturile, acestea reflectandu-s e per manent ° n awacavulo aet calaulath oonform r £
reglementt r i th vigoare’

2. E V OL WSA.VAV.-ARILOR IN PERIOADA IUNIE 2008 i IUNIE 2010
Conform statisticilor Asocia$Siei A dAnfri) mimsrul rOaPtCo/Mi-drilorrla d e

finelel uni i i uni e 20 HH51 & dinele lunil éecebldrie 20@9593 la finele lunii iunie 2009 ki 49 la finele lunii
iunie 2008.
Valoarea activelor nete ale OO P.CV.M.-ur i | or est e fere cui3940% mai mult decat & Kinele anului
2009 “"n timp ce numbtrul dedeiuni@20@=actréestubcub4,43% i uni e 2010 faSt
E v oih acBvelor nete ale OP.CV.M.-ur i | or "~ n peri oada i un iipond@r@0dhdurilonimi e
totalul activelornete | a f i nal de i unie 2010demaips: e f i observatt “n gr
Evolutia activelor OPCVM in perioada iunie 2008 -2010 Pondere fonduri in total activ OPCVM la 30.06.2010
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Grafic 1: Evol uSi a a cnpenoadh wnie 2008 12010 a | e GraidPZZ Wavdere fonduri in total active nete OPCVM la
30.06.2010

Sursa: ww.aaf.ro

3.0OBIECTIVELE Kk I POLI TI CA DE A IFQANDBDSUT IDSESCHI S DE | NVESTI §
OBLI GASI UNI

in conformitate cu prospectul de emisiune autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr. 43 din 12.01.2010, pentruo b Si ner

obiectivelor Fondului (cu respectareacondi$i | or | egal e i mprie€C&.V.Mg, pdiitegdee meas ti Si i :
vV a ur mer i efectuarea pl as amemtddéISari | é n men $riniedeipdaal t,e y mre@’i-n | «
guvernamentale, municipale, corporati st e, et c. pe diferite maturi trdkementath, r ar
certificate de trezorerie, tilturi de stat, contracte report avand ca suport astfel de active.

In scopul asigur £ r i i u niecorespunzktdaie,diparte §nact i vel e Fondul ui va fi i

piekrBonetare. Cn s c op ul iri paridmanSati £ F o n dedal maxim 30% @n acti ve pot ifnisai nv
alte instrumente financiare cu risc.

Alocarea portofoliului pe clase de active este f | exi bi | &. C n ii enaczoacbnomice @ i a bee d ip
financiare nefavorabile, S.A.l. ZEPTER S.A. poat e dtereaipdnderii énstramentelor financiare cu venit fix sau
emi se discdtdaetr em ponder i instrumentel or financiare cu ris

Categoriile de instrumente financiare Tn care Fondul va investi sunt Tn conformitate cu prevederile legale Tn
vigoare.

————
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Tabel 1: Varia$a valorii unitare a activuluinetal FDIZ EP T ER O BIUNI G#Aparativk in perioada ianuarie-iunie 2010

Indice / Luna ian.10 feb.10 mar.10 apr.10 mai.10 iun.10

AN Zepter Obligationi mediu (lunar) 0,64% 0,41% 0,14% 1,82% -1 03% -0,82%
WIAN Zepter Obligatiuni mediu raportat la dec 2009 0,54% 1.,05% 1,19% 3.03% 1.897% 1,14%
Indice inflatie 5.20% 4 .49% 4 20% 4 28% 4 42% 4 38%
Ewvolutie lunara inflatie(raportat la dec 2005 0,45% -0,25% -0 .54% 0,45% -0,32% -0,36%
“ariatie Curs ROM/EUR rmediu (lunar) -1.99% -056% -073% 0.99% 1,11% 1,56%
“ariatie Curs ROM/ELUR rmediu raportat la dec 2009 -1.99% -2 53% -3,24% -2 28% -1.,20% 0,35%
Media dobanzilor |a depozite bancare 9.13% 8. 60% 8,03% 7A43% 7.10% B 92%
Sursa: SAl Zepter SA, BNR, INS

De la lansarea FDI Zepter OBLIGASIUNI, obiectivul principalalsoci et £ Si i d e ahaercanea detar a r

obSine ice warziia $-uuimediu lbharADW cauza deprecier i | or de pe piaSa burs-aert
obngtoev ol uSi ea valoriz unitareatactivelor nete medii raportate la luna decembrie a anului 2009 doar in
perioada ianuarie -apri | i e 2010, rent abn luna apsalie 2040. im pexidadaturmf § 0 adeia mede b u S
VUAN raportat la luna decembrie 2009 a inregistrat un trend descedendent, acesta sctzand la finele lunii iunie 2010 cu
0,82% comparativ cu valoarea Tnregistratt la sfarkitul anului 2009.

31.Strat egi a uAlnZERTER Sl peBtru atingerea obiectivelor Fondului
Fiind un fouwndi deFomhdulgal3e steptserdeOBLnav@bsbtmiBNIit i ncl uder

stu a imnedt oumdnnanciare cu v eaunilortmudicipglecot at e prci alor po oidat i ¢
titlurilor de stat.
Cn viitor, "n funcSie de evoluSia pieSei de <capital,

asigurarea unui randament optim al activelor fondului. La s f ©r ki t ul trya anahu 2000, strecteiren acsivelor
Fondul ui Desclzieptee IQBNG SStAEEezi ntt astf el

Actiuni cotate -RO

Actiuni cotste- EU

Grafic 3 : Structura activelor FDIZEPTER OBIUNIGA S

Me n S imdaptul ck intoatt per i oada iosase Fahdul nu a luat §u Tmprumut sume de bani, conform
preciztrilor art. 80 din Legea nr. 297/2004.

32ActivittSile de investi Sii desfitkurate de societate

Cn baza analizelor interne, Societatea de Administrare
anticipatltuia bauurss er kKi / sau perspective de obSinere a cOkt
randament superior indicilor pieSei

in perioada supust raportului au fostefectuat e i nvesti Sii “n titluri dignarplar t i
Slovenia ki Tn Roméania, au fost| i chi dat entitbdl Sei ndeer islteat” de pe paiua Sva© nrdount © ndeians
care nu prezentau potenSi al dFea Sctr edket efrien elne paenruil cua d a2 0@®dmLit

tranzacSionare au-10r85sut ncwwcHLS uh8%di n RomOnNi adepoziteleb@nbaté " n
au crescut cu 39,18% intimp ce i nv e st fitl®iide stat (dih Romania) aus c £t z ut ¢ Struciu@ @drofoliului de
acSiiuamfl ate “"n portofoliul Zepter OBLI GASI UNI l a sf O©Orkitul

————




0.06.2C

Tabel 2: Structura portofol i ul ui  de ac Si dinrRomaoiaa Dt Zee pptee rp | GiESlLdh EHAE&.2010:

. . Data ultimei Nr_ actiuni Valoare Vfaloare Pﬂ"d?m in P!]I'I[IEI‘E in
Emitent Simbol tranzactii pe Bursa detinute - e Valoare Totala ca|.JllaI Activul Total al

Emitent OPCVH

Antibiotice |asi ATE 0-Jun-10 73.000 00,1000 0,410 35843 00 0,0160% 0,943%
PEEFAE 5A BUCURESTI FREH 28-Jun-10 2500 00,5000 2,0800 17.765,00 0,0175% 0,467%
5IF 1 Banat Crisana 21K E-Jun-10 32,500 00,1000 00,5400 32.175,00 0,0065% 0547%
SIF 2 Moldowa SIF2 E-Jun-10 33600 00,1000 00,5400 31.450,00 0,0085% 0,529%
SIF 2 Transilvania SIF E-Jun-10 53,000 00,1000 0,4720 2737600 0,0063% 0,720%
SIF 4 Muntenia SIF4 E-Jun-10 43 500 00,1000 00,6000 29.100,00 0,0080% 0,766%
5IF & Ofteria 5IFs 0-Jun-10 25500 00,1000 1,1400 30.090,00 0,0044% 0,792%
Petrom SHF 0-Jun-10 100.000 00,1000 00,3030 30.300,00 0,0002% 0797 %
Transelectrica 5.A. TEL 0-Jun-10 4,320 10,0000 16,1000 59,552 00 0,0059% 1,530%
TOTAL  303.691,00 7,991%

Tabel 3: Structura port of ol i ul up e dedis®HEniaahFDI ZERTERQ@BEIGATIUNI la 30.06.2010:

Data ultimei o Valoare . Pondere in
. . .. Nr. actiuni . Valoare Valoare Pondere in .
Denumire ISIN Simbol tranzactii pe , nominala - , \ . Activul Total al
detinute . actiune Totala capital Emitent
Bursa lei OPCVM
GOREMJE gospodinski aparat, d d. 30031104078 GRiGE F0-Jun-10 1070 18,2308 55 022 59601 25 0,007E%, 1 568%
KREA 0031102120 KRKEG F0-Jun-10 200 72azd 2EE1564 BY2EL2E 0,0008%, 1 S0E%,
LUKA KOPER 50031101346 LKPG 20-Jun-10 462 18 2306 795432 3647431 0,0033% 0,970%
MERCATOR, dd., Lublana (MELRy  SI0031100082 MELR. 20-Jun-10 30 182 3070 £90,2704 20.708,11 0,0008% 0,545%
TELEKOM SLOVEMIJE, d.d. 510031104290 TLEG 20-Jun-10 36 182 3070 4281424 36.382,10 0,0013% 0,963%
LAVAROVALNICA TRIGLAY dd. 30021111651 VTG A0-Jun-10 446 4 BEAE BEETIE AT 0,0050% 1 I0E%
TOTAL 249.017.44 6,552%
*Valoarea actiunilor este in lei- Curs BHR 1 eur =4,3688 lei
BLncile |l a care au fost efectuate plasamente monetare
criteriul secur it & Surentalplitages axentera, premularitericfiimd @eteraninantc Termenele alese au
fost “n gener al scurte, “"n vederea asigurtrii unui pl les d

apreciate de administrator ca optime pentruachi z i Si i

33.Analiza financiart

SituaSia activelor ki obliga$Siilor f onidformauk i, iceduitipasSi a
de Comisia Nati onal tsunbprexeatdteoca Arexe da pldaertul fagora ineconformi t at e cu | e
vi goar e, evaluarea activelor se face pe categorii de ir
administrare, de depozi t azomesioakdle datanatetS&.4H., eomisicahete baneaie,edmisioanelec u
K i t ax el eN.M.M.tconiswanele lQu ni i precedente) se evidenSiazt distin

La 30.06.2010 activul net a avut valoarea de 3.792.658,50 RON. Activul total al FDI Zept er QABN laGA S
sf ©Orkitul l uni i 3.800.444, % RQN) Th Orestere EuBF39% il a St de f i nasahubi ptecedentiin i u

timp ce activul net ainregistrato ¢ r e de 3,756% iar v a | 0 a r e aa activuiuitnet a drescut cu 3,783%.

Numbir ul de unittSi de f362007,4264la & iOrxultadi epea i oasitei de e
subscrise del4dinvestitondimtrer careldesunt persoane juridice. In perioada de raportare nu au fost inregistrate
subscrieri sau rkscumpbkre r i d @ dedaond. Vdlo§rea uni tart aaacmawvul ai ppet oada a
influenSattsumtmdeeevol uSi a pi eSe ifinddreegistrat ini2%.05.2010 (10,2750 IRON) iars £ u
cel maxim Tn 18.04.2010 (10,6274 RON).

Tabel 4: Evol uSi a Vdefondiudi&/2000/2010 Nr uni t £ $

- Perioada
D . I ; Pericada curenta f lui )
enumire elemen 30.06_20010 corespunzatoare a anului Diferente
precedent
“aloare activ net 3792 Ba8 50 3.655.364,73 137 20377
Murmar de unitati de fondJactiuni in circulatie JE2.017 4264 aAE2.112,1169 -4 5205
““aloarea unitara a activului net 10,4765 10,0945 03519
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La data de 30.06.2010 Fondul a7628.61960R0ON,defakeateiastfel:r i t ot al e

+ venituri din dobanzi bancare in sumt. de 44.480,45 RON;

4+ venituridindobanzipr oveni t e di n o Hel4B8.4P3 73 RON] i “n sumt

+ venituridindobanzipr oveni te din tidel801529RDd; st at ~n sumt
#+ venituri din dividende Tn sumt. de 747,08 RON;

+ venitur i iifhanoiarea nnv essilem3.326,83 RON;

+ venituridindi f er enSe de curds2l4@B424R@N; " n sumt

+ venituri din reevaluarea instrumentelor financiare in sumt. de 397.371,98 RON;

Cheltuielile totale ale Fondului la 30.06.2010 au fost de 696.312,66 RON K i ¢ o m princpal din cheltuieli cu
administrarea n valoare de 36.331,19 RON,cu depozitarea, cust odinaaloaré ded25d4000t ar
RON,cu intermedierea tr anzMNWM iniviloare dek8i919,64RMDN,sci hoealnteuliee |G pri v
f i n a n ¢creemaluareaknstrumentelor financiare in valoare de 444.870,92 RONpr ecum Kii alte cheltu

Rezultatul exerci$ u |l ui r wnprofienetide 66.806,94 RON.

Referitor la conturile de capital:

+ pecont ul de capital pr i wu sral Ineegistrat & S & ilnespldulefinaf fimahde (1
3.620.174,26 RON,;
+ pecontulprimede emi si une af er @044 au staninregistiat d poeriunad@dul final
fiind de (22,56) RON;
+ pe contul rezultatul reportat (1171) s-a Tnregistrat un rulaj creditor de 311.809,17 RON soldul final
fiind de 106.199,86 RON;
+ pe contul rezul tatul -@&kmegistat B irulajldebitor de 1.008.12¢,83&RON K il 2
un rulaj creditor de 762.619,60 RON, soldul final fiind de 66.306,94 RON.
Veni tur i | iaplasamgntele tedlieate de fond au fost reinvestite cu respectarea prevederilor prospectului de
emisiutne al f ondul ui rilatlegalaihegoaree gl e ment L
Societatea de administrarea i nveZeptSeidi | 8r A, va ur mbkri K or plasamemteocare i n u

st permitt obS$Sinerea wunor randamente superioare “n condi

asumat.




4. SCHI BEMRI FI CATI VE CN CONSI NUTUL PROSPECTULUI DE E

Prin decizia C.N.V.M. nr.43/12.01.2010 au fost autorizate noile documente constitutive ale FDI Zepter
OBLI| GUN§caurmarea:
« schimbtrii politicidi de i nvest im8doenomice ki © mai buotr mi
gestionare a intereselor investitorilor;
« ref or mulit mad deaeValudareaSnstrumentelor financiare ca urmare a alinierii la prevederile
di s pun e rsuriiC.Nd/éM. nm2/2009;

+ 1 e f o miirpardgtafelor cu privire la calcularea preSu |l u i de subscrséumpte Laii i
a detalierii modalitt. ide suspendare a emisiunii ki rkscumpbkrk r i i ilonde fohdt $
« det al i er ii de pnmirel adertificatulpi de investitor (3 zile de la emiterea/anularea titlurilor

de val oar dfaxfemdil la sediwdistrituitor);
+  specifictrii comisioanelorma xi mal e percepute de Depoitdetcacul ak i
comisionului de administrare ftrt. a schimba insa grila de comisionare;
+ actualiztrii documentelor constitutive ale fondului cu toate modifictrile intervenite Tn modul de
organizare ki funcS i o n a r eantarior a8okizate de cttre C.N.V.M.(conducere, schimbare sediu, modifictri
ale prospectelor de emisiune, distribuitori).
Conform deci zi ei C. N. VFomul poata de$ne pespringipuh dispeosieiariscalui, p ©n £ 00%adinl
activele sale in valori mobiliare K i i nstruemenmeneatl er ieri se sau garantate d
publice |l ocale ale acestui a, de un stat nemembru sau de u
multest at e membr e. Fonrdwdlortir enboubiiel i satr ed ea§ erente a cel peHi n
valorile mobiliare de la oricare dintre emisiuni st n u  dasch BO% din totalul activelor sale. Pentru plasamentele in
valori mobiliare K i i nstr uma mdanetareaemise spuigaréhtate de un stat nemembru SAIl Zepter SA va solicita Tn
prealabil aprobarea CNVM.
Nluna iunie 2010 a fiaoCsNtV.Mt dosarulsdeausrizarena dacuneent&or constitutive ale FDI
Zepter OBLIGA §UNI in vederea al i ni er i i |l a prevederile |l egale ~nCNMMOar
nr.9/2010, acestea nefiind autorizate pant in prezent.
Comisionuide admi ni str ar dre PAE N umapunie 20t0ea fosttde 0,16%/ | uaplicat la valoarea
medie a activului total administrat in luna respectivk

Cn ceea ce priwdwrwetd omarmudaime rteisZERTEROBE| QBN ewitd &n Si at e
prezentul raportt r ebui e Sinut cont de potenSialetmaref |l uctuagsSi

RANDAMENTELE TRECUTE NU REPREZI NTI O KGARAUNRI EOR TCAI TOA

Conducttor SAl Zepter SA Reprezentant RCCI
Marko SIMIC Mona Lisa BACALI




ANEXE
Situatia activelor si obligatiilor FDI Zepter Obligatiuni
Inceputul perioadei de raportare 31/12/2009 Sfarsitul perioadei de raportare 30/06/2010
NrCrt Denumire element = == E— Diferente (lei
Adactal | Gdnachl | B [sdnaciuinet] PIIME i “
net fotal total

| |/ Totalactive % % 0,00 3.734.03524 % % 0,00) 3.800444,74 66.409,50
1. |Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 51,142% 51,037% 0,00 190572929 44,151% 44,659% 0,00] 1.697.248,69 -208.480,60

valor mabiliare si instrumente ale pietel monetare admise sau tranzactionate pe o pista reglemntata din
Romania, din care: 18922% 18821% 0.00] 182299762 36,056% 35981% 0.00] 1.367 444,14 -455.553,48
- aefiuni tranzactionate 10,188% 10147% 000 37888500 8.007% 7.991% 000 303.69,00 -75.194,00
- getiuni netranzactionate in ulimele 90 zile 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
" - dreptur de preferinta 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- Ohliatiuni emise de Administratia Publica Locala 20,128% 20,088% 0,00 750‘027‘86| 28,048% 27,990% 0.00] 1.063.7831 4| 31372628
- obligatiuni franzactionate corporative 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- Ohligatiuni emise de administratia Publica Centrala 18,526% 18.568% 0,00 694‘US4JB| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| -594.084,76
- alte valori mabiliare 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- instrumente ale pietei monetare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00) 0,00)

valori mohiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un
stat membr, din care 1200% 1216% 0,00 BL731 67 8,696% B.A78% 000 326.804 55 247.072,88
- aetiuni tranzactionate 0,000% 0,000% 0,00 0,00 5,566% b.552% 000 24801744 24801744
12 - obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
- bligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 2,200% 2,216% 0,00 2 ?31‘67| 2,130% 2,126% 0,00 a0 ?87‘11| -1.944 56
- alte filluri de creanta 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,00
- alte valari mabiliare 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- ingtrumente ale pietel monetars 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,00

valori mohiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembry

au neqociate pe o alta piata reglementata dintr-un stal nemembry, care publicul opereaza in mod requlat si
este recunascuta i deschisa 0,000% 0,000% 0,00 ] 0,000% 0,000% 0,00 ] 0,00
13. | - actiunitranzactionate 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,00
- Ohliatiuni emise de administratia Publica Locala 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
- alte filluri de creanta 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,00
- alte valori mabiliare 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
- instrumente ale pietei monetare 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
2. |Valori mobiliare nou emise 9,158% 9,139% 0,00 3'41.260,00| 0,000% 0,000% 0,00 0,00| -341.260,08
- obligationi necotate INCA §,158% §,118% 0000 341.260,08 0,000% 0,000% 0,00 0,00) -341.260,08

3 Alte valori mobiliare si instrumente ale pietej monetare mentionate fa art 102 (1) lit a) din Legea nr. 297/2004
" |dincare: 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
3 - valor mohiliare neinscrige 1a cota unel piete reglementate {pe categarii si pe tipur de emitent) 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
32 - actiuni 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
33, - instrumente ale pietel manetare (pe catenori 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00) 0,00
4, |Depozite hancare 37,610% 37,593% 0,00 1403.727,18 51,512% 51.406% 0,00 1.953.67237 549.945,19
4.1, - depazite hancare consttuite I3 instituti de credit din Romania 37 670% 37 503% 0,00] 140372718 1412% 41 406% 0,00] 196367237 §48.94519
42| - depozite hancare constituite |a instituti de credit dintr-un stat membrn; 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
4.3, - depazite hancare consfituite la insfitutil de credit dintr-un stat nemembru; 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,000% 0,000% 0,00 0,00] 0,00
5 | Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata: 0,000% 0,000% 0,00 0,00| 0,000% 0,000% 0,00 0,00| 0,00
5.1, - instrumente financiare derivate tranzactionate pe a piata reglementata din Romania, pe categori; 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
5.2, - instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglemntata dint-un stat membru, pe categori; 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
53] - instrumente financiare derivate franzactionate pe o pista reglementata dintr-un stat nemembry, pe categori; 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
54.| - instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate, pe categorii de instrumente; 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
6. |Conturi curente sinumerar 2,236% 2,231% 0,00 93.218,56 2,126% 2,121% 0,000 8061877 -2.699,79
- canturi curente 1236% 12M% 0,00 83.31856 1126% 2121% 000 B0A18TT -169879
- numerar in casierie 0,000% 0,000% 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00

7 Instrumente ale pietei monetare altele decat cele tranzactionate pe o piata reglemntata, conform art. 101 alin
(1) lit g) din legeanr. 20772004 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
7.1 - obligatiuni emise de catre stabadministratia publica centrala 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
7.2 - cerfificate de depazit 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00) 0,00)
8. |Tithri de participare ale AOPC/OPCVM 0,000% 0,000% 0,00 0,00 1,197% 1.793% 0,00  68.13600 68.136,00
9. | Alteactive din care: 0,000% 0,000% 0,00 0,13 0,020% 0,020% 0,00 168,91 168,78
- gume in tranzit 0,000% 0,000% 0,00 ] 0,000% 0,000% 0,00 ] 0,00
- sume la distribuitori 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
- gume la 55IF 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,000% 0,000% 0,00 U‘UU| 0,00
- sume in curs de rezalvare 0,000% 0,000% 0,00 01 3| 0,000% 0,000% 0,00 0,00 -013)
-dividende de incasat 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,020% 0,020% 0,00 76891 76891
I | Total obligatii 0,206% 0,206% 0,00 1.683,68 0,205% 0,205% 0,00 7.706,24 102,56
1 Chetuieli pentru plata camisioanslor datorate 5A 0,160% 0,160% 0,00 5.965,09 0,159% 0,158% 0,00 503240 G731
2 Chettuieli pentru plata comisioanelar datorate Depozitarului 0,038% 0,037% 0,00 1.307 A2 0,038% 0,038% 0,00 142808 3046
3| Cheltuigll eu comisianalz datorate intermediarilor 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
4.{ Chetuiell cu comisioanele de rulaj si alte senicii hancare 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
5| Cheltieli cu dobargils 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘DD| 0,00
6. Cheltuiell de emisiune 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,000% 0,000% 0,00 D‘UD| 0,00
7| Cheltuiell eu plata comigioanslortarifelor datorae CNVM 0,008% 0,008% 0,00 310‘53| 0,008% 0,008% 0,00 315‘32| 479
8. Cheltuiell cu auditul finarciar 0,000% 0,000% 0,00 0o 0,000% 0,000% 0,00 0o 0,00
9.[Alte cheltuieli aprobate * 0,000% 0,000% 0,00 1044 0,000% 0,000% 0,00 10,44 0,00)
I |Valoarea activului net (i) 100,000% - 0,00 3.726.351,56 100,000% . 0,00] 3.792.658,50 66.306,94
I |Valoarea activuli total < 100,000% 0,00 373403524 . 100,000% 0,00] 3.800444,74 66.409,50

*In categoria cheltuiel aprobate se inchud: ragcumparari de achitat, impozit pe venitul global, camisioang luni precedente, comisioane de subscriers

————
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Situatia valorii unitare a activului net

“aloare activ net 3792 658 A0 3.655.364 73 13729377
Mumar de unitati de fond/actiuni in circulatie 362.017 4264 362112, 1169 -04 Fa0s
Yaloarea unitara a activalui net 10 4765 10,0945 0,3819

Situag$i d et aiillor ladata da30.062018 st i $

1 - Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, din care:
11 - val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz pe o piata reglementata din RO, din care:

Anibioice lasi ATB 30-Jun-10 73,000 0.1000 24910 35,843.00 0.0160% 0.943%
PREFAB SA BUCURESTI FREH 28-Jun-10 8,500 0.5000 20800 17,766.00 0.0175% 0.467%
SIF 1 Banat Crizana SIF1 30-Jun-10 32,500 0.1000 0.8900 32175.00 0.0058% 0.847%
SIF 2 Mcldova SIF2 30-Jun-10 33,500 0.1000 0.9400 31,450.00 0.0065% 0.829%
SIF 3 Transivania SIF3 30-Jun-10 58,000 0.1000 24720 27,376.00 0.0053% 0.720%
SIF 4 Muniznia SIF4 30-Jun-10 48,500 0.1000 0.6000 29,100.00 0.0060% 0.766%
SIF 5 Otenia SIF5 30-Jun-10 25,500 0.1000 1.1800 30,090.00 0.0044% 0.782%
Petrom 3NP 30-Jun-10 100,000 0.1000 0.3030 30,300.00 0.0002% 0.787%
Transelectrica S.A. TEL 30-Jun-10 4,320 10.0000 16.1000 §9,652.00 0.0058% 1.330%

TOTAL 303,691.00 7.991%

114- obligatiuni, din care:
1142 - obligatiuni municipale

Aba iz ALB25 7-0ct08 15-Apr-10 14-00H10 15-Ar-2E 3244000 32.960,33 00376% 0,567 %
Ohligatiuni Hunerloara 2006 (HUE2G 3‘450 23-Gep-08 15-May-10 14-AIgH10 1526 32027647 D,DQ 0,8885 3.055 ,48 319.085,43 05750% 8,396%
Ohligafiuni Primaria Siret /SRE28 3.350 27-Jul-03 22-Mr-10 21-0ct10 1-Mar-28 33600000 0,02 14564 457890 33987490 8,3750% 8,943%
Titigoara TIH26 400 7-0ct08 15-May-10 14-AUg-10 12-May-26 364000 0,02 07797 N 36.951,89 00235% 0372%
Chligatiuni Timisoara / TIM2GC 2625 A0-Jun-08 15-May-10 14-AUg-10 15-May-26  332.050,00 002 0.7797 285643 334 476,43 02132% §812%
TOTAL 11.603,14  1.063.753,14 27,990%

12 - val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz pe o piata reglementata din UE, din care:
121 - actiuni

GORENJE gospodinjski aparati, d.d. 510031104078 30-Jun-10 18,2308 55,7022 59601,35 0,0076% 1,568%
KREA S10031102120 KRKG 20-Jun-10 72024 2461564 5723128 0,0006%% 1,506
LUKA KOPER 510031101346 LEPG 30-Jun-10 463 1%,2306 79,6432 36 574 %1 0,0023% 0,970%
MERCATOR, d.d., Luhkljana {MELR) 510031100082 MELR 20-Jun-10 0 142,3070 690,2704 20.708,11 0,0008% 0,545%
TELEKOM SLOVENLIE, dl.d. 510031104280 TLSG F0-Jun-10 %% 1822070 42,1424 638210 0,0013% 0,958%
ZAVARDVALMICA TRIGLAY dd. 510021111651 ZUTG F0-Jun-10) 446 45545 $5 5722 00979 0,0020% 1,005%

TOTAL 249.017,44 6,552%

*Waloarea actiunilor este in lei- Curs BHR 1 eur =4,3688 lei

12 - val mob si instrum ale pietei monetare admise sau tranz pe o piata reqlementata din UE, din care:
122 - Obligatiuni, din care
1223 - Obligatiuni de stat cotate

BLOVENSKA ODEKODNINGKA DRUZBA 2 IZDAJA/ S0S2E 26-0ck09 110 1-Dec-10 1-Jun-16 3046023 00266 0,7269 3634698 078711 00031% 2126%
TOTAL 36347 80.737,11 2,126%

*Valoarea obligatiunilor este in lei la curs BNR 1 eur =4,3688 lei
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4 . Depozite bancare, din care:
41 - depozite bancare consituite la institutii de credit din Romania

Alpha Bank 14-Jun-10 14-Jul-10 363 658,00 #1,02 1377 47 371065 47 9,764%
Banca Comerciala Carpatica® 17-Jun-10 14-Jul-10 455 144 93 43,34 BOG 65 455 7491 5% 12,256%
ITALO-ROMAMA 21-Jun-10 21-Jul-10 437 47852 37,16 271,67 437 250,04 11,621%
ITALO-ROMANA 25-Jun-10 30-Sep-10 251327 00 46,48 TR ET 251 BOS &7 6 620%
Banca Fomana pertru Dezvaoltare 23-Jun-10 26-Jul-10 TEE 892,00 227 12299 1i:124,939 IE0E%
Yalkshank 25-Jun-10 30-5ep-10 243 260,00 62,29 27437 294234 27 TT4e%

TOTAL 3.141,92 1.953.672,37 51.406%
*Depozitele in Eur sunt calculate la valoarea in lei la 30.06.2010 curs BNR 1 eur= 4,3688 lei

6 - Conturilor curente

Alpha Bank -RON -14,30 0,000%
Banca Comerciala Carpatica - 950 0,000%
Banca Comerciala Carpatica - 0,00 0,000%
BRD Groupe Societe Generale- B5.077 57 1,.712%
ERD Groupe Societe Generale- 2219 0,001%
Banca Transilvania - ROM 162,14 0,004%
Banca Transilvania -EUR 0,00 0,000%
Banca Italo-Rormena ROMN 1417418 0,373%
Banca Italo-Romena EUR 111627 0,029%
VolksBank Romania -ROMN 70,82 0,002%

TOTAL 80.618,77 2,121%

* Sumele aflate in conturile curente in Eur sunt calculate in lei la 30.06.2010 curs BHR 1 eur =4,3688 lei

8 - Titluri de participare la OPCVM/AOPC

QTP NizeR0 30-Jun-10 2000000 167 0000 6813600 3,067 7% 1,743%
TOTAL  68.136,00 1,793%
9 . Alte active
Dividende de incagat® 763 91 00, 020%
TOTAL 768,91 0,020%

*Dividendele de incasat in Eur sunt calculate in lei la 30.06.2010 curs BHR 1 eur =4,3683 lei

Evolutia activului net si VUAN

Activ net 3575596154 365536473 379265850
WUAN 88773 10,0546 10,4765

** calculat la data de 30.06.2008




