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1. GENERALITA‘[I

Fondurile de investitii au ca scop atragerea de surse financiare atat de la persoane fizice cat si juridice in
vederea directionarii acestor resurse intr-un portofoliu de instrumente financiare, conform politicii de investitii
declarate a fondului, cum ar fi: instrumente ale pietei monetare, obligatiuni municipale gi/sau corporatiste, actiuni
tranzactionate pe piata bursierd, precum si in alte valori mobiliare permise de autoritatea de reglementare
(C.N.V.M.). Profiturile realizate astfel se redistribuie prin rascumpararea titlurilor de participare, acelorasi
investitori. Fondurile de investitii ofera investitorilor mici sansa de a avea un portofoliu diversificat de instrumente
financiare, gestionat profesional la costuri accesibile.

Prezentul raport prezintd situatia Fondului Deschis de Investitii Zepter OBLIGATIUNI la 31 decembrie
2010 si evolutia sa in anul 2010. FDI Zepter OBLIGATIUNI este un fond deschis de investitii infiintat prin
Contract de societate civila, are o duratda de functionare nelimitata, este autorizat prin Decizia C.N.V.M.
nr.2617/18.12.2007, si inscris in Registrul CNVM cu nr.CSC06FDIR/400044 din 18.12.2007. Fondul si-a inceput
efectiv activitatea in aprilie 2008 cand au fost inregistrate primele subscrieri si este deschis Tn mod
nediscriminatoriu tuturor persoanelor fizice si juridice romane si straine. Persoanele interesate pot deveni
investitori ai fondului FDI Zepter OBLIGATIUNI dupé ce au luat la cunostintd de continutul Prospectului de
Emisiune, au fost de acord cu acesta si au achitat contravaloarea titlurilor de participare.

Fondul este administrat de céatre societatea de administrare a investitiilor ZEPTER S.A. cu sediul actual in
Bucuresti, str. Stefan Greceanu, nr.6, sector 2, inmatriculatd la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub
nr.J40/10794/2007, CUI 21862157, autorizata de catre C.N.V.M. prin Decizia nr.1660/11.09.2007 si inscrisa in
Registrul C.N.V.M. sub nr. PJR0O5SAIR/400022 din 11.09.2007. Pana la data de 20.07.2010 sediul social al
S.A.l. Zepter S.A. a fost in Bucuresti, str. Branduselor, nr. 2-4, et. 8, sector 3.

Conducerea executiva a societatii de administrare a investitiilor Zepter S.A. a fost asigurata in perioada
01.01.2010-01.08.2010 de catre dl Marko Simic — Director General si de dsoara Florina Cursaru — Director
General Adjunct. Incepand cu data de 30.09.2010, conform Deciziei CNVM nr. 1235 conducerea societatii este
asigurata de catre dl Marko Simic — Director General si de dsoara Mona Lisa Bacali — Director General Adjunct.

Depozitarea activelor Fondului a fost realizata pe parcursul anului 2010 de catre BRD-GSG, autorizata de
C.N.V.M. prin Decizia nr. 4338/09.12.2003, nr. de Tnregistrare in registrul C.N.V.M. PJR10DEPR/400007 (pentru
perioada 01.01-31.08.2010) si de catre BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. autorizaté de catre CN.V.M. prin
Decizia nr.4338/09.12.2003, numar de inregistrare in Registrul CNVM PJR10DEPR/400007 (incepand cu data
de 01.09.2010, conform avizului C..N.V.M. nr. 36/31.08.2010). Printre atributile depozitarului mentionam
certificarea zilnica a valorii activului net, a valorii unitare a activului net, a numarului de investitori si a raportarilor
solicitate de catre C.N.V.M., in forma, conditiile si periodicitatea stabilite de parti, respectiv C.N.V.M., asigurarea
ca valoarea titlului de participare a FDI Zepter OBLIGATIUNI este calculata in conformitate cu reglementarile
C.N.V.M. si documentele Fondului.

In afara societatii de administrare Zepter SA, care efectueaza la sediul propriu, titlurile de participare ale
FDI Zepter OBLIGATIUNI mai sunt distribuite prin sucursalele si agentile Bancii Transilvania, BRD Groupe
Societe Generale, Volsbank Roméania SA, Banca Comerciala Carpatica SA si ale societatii de servicii de
investitii financiare IFB Finwest S.A. Pe parcursul anului 2010 nu au fost realizate operatiuni de
subscriere/rascumparare prin intermediul distribuitorilor.

Persoanele fizice sau juridice ce doresc sa devina membri ai Fondului, vor semna o Cerere de adeziune-
subscriere la fond, care odatd depusa la sediile distribuitorului/agentii de distributie, la sediile Societatii, sau
inregistrata telefonic sau prin internet dupa caz, este irevocabila. In cazul persoanelor fizice, prima operatiune de
subscriere titluri de participare se va face numai de catre titularul investitiei. Acestia pot desemna, in cadrul
Cererii de adeziune-subscriere sau ulterior, un Timputernicit pentru efectuarea operatiunilor de
subscriere/rascumpérare. In cazul persoanelor juridice, Cererea de adeziune-subscriere poate fi depusé de catre
reprezentantii legali sau de catre persoanele Tmputernicite in acest sens, cu respectarea conditiei de
imputernicire. Numarul Cererii de adeziune-subscriere este unic si va deveni numarul contului de investitor fiind
utilizat pentru operatiuni de subscriere/rascumparare ulterioare.

O persoana care subscrie titluri de participare devine investitor al Fondului in ziua emiterii titlurilor de
participare. Emiterea titlurilor de participare se face in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea
contului/conturilor colectoare al/ale Fondului, iar pretul de subscriere la care se vor achizitiona titlurile de
participare este format din valoarea unitara a activului net calculata de S.A.l. si certificata de catre depozitar pe
baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului colector/ conturilor colectoare al/ale Fondului pentru
emiterea titlurilor de participare la care se adauga comisionul de subscriere de maxim 2%, astfel:

- la o investitie mai mica de 100.000 RON se percepe un comision de 2%;
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- la o investitie egala sau mai mare de 100.000 RON se percepe un comision de 1%.
Comisionul de subscriere nu se aplica in mod direct sumei investite.
La intrarea banilor in contul colector/conturile colectoare ale Fondului se retine comision de catre banca/bancile
unde este/sunt deschis/e contul colector/conturile colectoare. Acest comision va fi suportat de catre investitor.

Societatile de asigurari, fondurile de pensii obligatorii si facultative, OPC-uri precum si alte entitati care au
produse similare sunt scutite de plata comisionului de subscriere pentru aceste investitii. Atunci cand un alt fond
administrat, direct sau prin delegare, de catre Societate sau de catre orice alta societate de care aceasta este
legatd, prin conducere sau control comun, sau printr-o detinere substantiald, directd sau indirecta, investeste in
titluri ale Fondului, Societatea nu percepe comisioane de cumparare sau rascumparare in contul acestor
investitii.

Investitorii fondului au libertatea de a se retrage la orice moment doresc acestia. Orice detinator de titluri
de participare are obligatia de a detine in permanenta cel putin un titlu de participare. In cazul in care, ca urmare
a unei cereri de rascumparare, investitorul ar ramane cu mai putin de un titlu de participare, in mod obligatoriu,
cu aceeasi ocazie va fi rascumparata si fractiunea reziduala. Pretul de rascumparare este format din valoarea
unitara a activului net calculat de SAl si certificat de depozitar pe baza activelor din ziua in care s-a nregistrat
cererea de rascumparare. Valoarea rascumpararii se determina prin inmultirea pretului de rascumparare cu
numarul de titluri rascumparate din care se scade comisionul de rascumparare, impozitul pe venit, comisionul
bancar precum si orice alte taxe legale.

Investitorii vor plati un comision de rascumparare dupa cum urmeaza:1,5% pentru titlurile de participare
rascumparate in intervalul de 60 de zile de la data emiterii titlurilor de participare pana la data anularii acestora,
sau 0% pentru titlurile de participare rascumparate dupa perioada de 60 de zile de la data emiterii titlurilor de
participare si pana la data anularii acestora.

Comisionul de rascumparare este negociabil pentru rascumpararile mai mari de 20.000 RON, limita

maxima fiind de 1,5%. Pentru negocierea comisionului cererile de rascumparare vor fi depuse la sediile S.A.l
ZEPTER S.A.
Atunci cand un alt fond administrat, direct sau prin delegare, de catre Societate sau de catre orice alta societate
de care aceasta este legata, prin conducere sau control comun, sau printr-o detinere substantiala, directa sau
indirecta, investeste in titluri de participare ale Fondului, Societatea nu percepe comisioane de cumparare sau
rascumpdrare Tn contul acestor investiti. Nu se percepe comision de rascumpadrare, respectiv comision de
subscriere in cazul in care rascumpararea este facuta in scopul subscrierii de titluri de participare sau transfer la
un alt fond de investitii administrat de S.A.l. ZEPTER S.A.

Prin politica sa privind investitile Fondul se adreseaza, cu precadere investitorilor potentiali dispusi sa-si
asume un nivel de risc mediu spre ridicat, urmarind obtinerea unui castig de capital in conditiile unor fluctuatii
semnificative.

in vederea fructificarii superioare a investitiilor efectuate in titluri de participare, prin politica de investitii
declarata, Fondul recomanda membrilor sai plasarea resurselor financiare pe un termen de minimum 36 luni.
Fondul nu-si propune sa repartizeze periodic veniturile, acestea reflectandu-se permanent in valoarea unitara a
activului net calculata conform reglementarilor in vigoare.

2. EVOLUTIA O.P.C.V.M.-URILOR IN PERIOADA DECEMBRIE 2007 — DECEMBRIE 2010

Conform statisticilor Asociatiei Administratorilor de Fonduri din Roméania (A.A.F.) numarul O.P.C.V.M.-
urilor la finele lunii decembrie 2010 este de 57 fata de 51 la finele lunii decembrie 2009, 52 la finele anului 2008
si 41 la sfarsitul anului 2007. Valoarea activelor nete ale O.P.C.V.M.-urilor la sfarsitul anului 2010 este in
continua crestere cu 63,31% mai mult decét la finele anului 2009 in timp ce numarul de investitori Tn decembrie
2010 fata de decembrie 2009 a crescut cu 34,91%.
Evolutia activelor nete ale O.P.C.V.M.-urilor in perioada decembrie 2007 - decembrie 2010 precum si ponderea
fondurilor n totalul activelor nete la final de decembrie 2010 poate fi observata in graficele de mai jos:
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Evolutia activelor OPCVM in perioada decembrie 2007-
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3. OBIECTIVELE $lI POLITICA DE INVESTITII A FONDULUI DESCHIS DE INVESTITII ZEPTER
OBLIGATIUNI

In conformitate cu prospectul de emisiune autorizat prin Decizia C.N.V.M. nr. 43 din 12.01.2010, Fondul are ca
obiectiv principal de investitii plasarea resurselor financiare atrase pe piata financiara, preopnderent in valori mobiliare,
pe principiul diversificarii riscului si administrarii prudentiale, in vederea obtinerii unor rentabilitati superioare a acestor
resurse. Obiectivele Fondului sunt concretizate in cresterea de capital, in vederea obtinerii unor rentabilitati superioare
ratei inflatiei. Se vor considera ca termene de comparatie si rata de schimb EUR/RON si media ratelor de dobanda ale
depozitele bancare in lei.

Politica de investitii a fondului prevede plasarea resurselor, in conditile mentinerii unei lichiditati ridicate,
preponderent in obligatiuni - guvernamentale, municipale, corporatiste, etc. pe diferite maturitati, tranzactionate sau nu
pe o piata reglementata, certificate de trezorerie, tilturi de stat, contracte report avand ca suport astfel de active.

In scopul asigurérii unei lichiditati corespunzatoare, o parte din activele Fondului va fi investitd in instrumente ale
pietei monetare. in scopul imbunatatirii performantei Fondului, pana la maxim 30% din active pot fi investite in actiuni.
Alocarea portofoliului pe clase de active este flexibila. In cazul unor conditii macroeconomice si ale pietei financiare
nefavorabile, S.A.l. ZEPTER S.A. poate decide cresterea ponderii instrumentelor financiare cu venit fix sau emise de stat
si scaderea ponderii instrumentelor financiare cu risc ridicat. Categoriile de instrumente financiare in care Fondul va
investi sunt Tn conformitate cu prevederile legale in vigoare. O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C. in care va investi fondul vor
avea un comision de administrare de maxim 24% anual din activul total al O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C.

Indice/Luna jan10  feb.10 mar10 apr10 mai10 iun.10 ju.10  aug.10 sep.10  oct10 nov.10  dec.10
Evolutie VUAN lunara 082% 017%  1,10% 066% -2,18%  123% -0,14% 0,16%  084% -023% -057%  0,73%
Evolutie VUAN fata de 31.12.2009 082%  099%  2,10% 2,78%  054%  178%  163%  1,80%  266% 242%  184%  2,59%
Indice Inflatie 1,68%  020% 022% 035%  015%  0,16%  258%  023%  056%  055%  052%  0,53%
Evolutie inflatie raportata la 31.12.2009 168%  1,88%  211%  246%  262% 2,78%  543% 568% 627% 685% 741%  7,98%
Variatie Curs RON/EUR (lunar) 251% -036% -028% 078%  125%  454% -279%  030% 0,18% -0,02%  042%  0,01%
Variatie Curs RON/EUR raportat la 31.12.2009 251% -286% -3,13% -2,38% -1,16%  333% 045% 0,74% 093%  090%  1,32%  1,34%
Media dobanzilor la depozitele bancare 913% 860% 803% 743% 710% 693% 68% 681% 677% 671% 669%  6,70%

Tabel 1: Variatia valorii unitare a activului net al FDI ZEPTER OBLIGATIUNI comparativa in perioada decembnrie 2009 — decembrie 2010
Surse SAl Zepter S.A., BNR, INSSE

In anul 2010, cresterea VUAN-ului Fondului de 2,59% s-a situat sub inflatie si media dobanzilor bancare dar a
asigurat o protectie impotriva devalorizarii monedei nationale Tn raport cu EURO. Un impact negativ asupra evolutiei
VUAN-ului Fondului I-a avut scaderea burselor pe care sunt listate companiile din portofoliul fondului, Tncepand cu luna
mai si pana spre sfarsitul anului.

3.1. Strategia urmata de S.A.l. ZEPTER S.A. pentru atingerea obiectivelor Fondului

Fiind un fond de obligatiuni, Fondul Deschis de Investitii Zepter OBLIGATIUNI a urmarit includerea in portofoliul
sau a instrumentelor financiare cu venit fix, in special a obligatiunilor, municipale cotate si corporative cotate, dar si a
titlurilor de stat.

in viitor, in functie de evolutia pietei de capital, ar putea interveni modificari in politica de investitii pentru
asigurarea unui randament optim al activelor fondului. La sfarsitul a anului 2010, structura activelor Fondului Deschis de
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Grafic 3 : Structura activelor FDI ZEPTER OBLIGATIUNI

Mentionam faptul ca in toata perioada sa de functionare Fondul nu a luat cu imprumut sume de bani, conform
precizarilor art. 80 din Legea nr. 297/2004.

3.2. Activitatile de investitii desfagurate de societate

in vedera atingerii obiectivelor de investitii, societatea de administrare a considerat oportun s reorienteze o
parte din resursele fondului catre investitiile in actiunile companiilor cu un potential de crestere ridicat, investitii pe care le
considera mai rentabile in perioada urmatoare fata de cele in titluri de stat.

In perioada supusd raportului au fost efectuate investitii in actiuni admise la tranzactionare in Slovenia si in
Romania, Tn actiuni necotate, au fost lichidate detinerile in tilurile de stat de pe piata romaneasca si s-au vandut din
actiunile care nu prezentau potential de crestere in perioada urmatoare raportat la nivelul de risc asumat de cétre
investitorii in acest fond. Fata de finele anului 2009 investitiile in actiuni admise la tranzactionare au crescut cu 53,50%
(-8.87% 1in actiuni din Romania si 100% in actiuni din Slovenia), depozitele bancare au crescut cu 30,37% in timp ce
investitiile n titluri de stat (din Roméania) au scazut cu 100%.

Anticipand cresterea valorii actiunilor emise de Fondul Proprietatea ca urmare a admiterii la tranzactionare, in a
doua jumatate a anului 2010 s-a decis achizitionarea unui pachet de 500.000 actiuni, investitia facandu-se avand in
vedere atét siguranta tranzactiei cat si viitoarele randamente.

Structura portofoliului de actiuni cotate aflate in portofoliul Zepter OBLIGATIUNI la sféarsitul perioadei de
raportare este prezentata in tabelele urmatoare:

Data ultimei sedinte Valoare Valoare Pondere in Pondere in
Emitent Simbol in care s-a Nr. actiuni detinute nominala actiune Valoare Totala  capitalul social ~ Activul Total al

tranzactionat al emitentului OPCVM

ANTIBIOTICE S.A. ATB 30-Dec-10 73.000 0,1000 0,62 45.260,00 0,0160% 1,181%
PREFAB SA BUCURESTI PREH 30-Dec-10 8.500 0,5000 1,90 16.150,00 0,0175% 0,421%
SIF BANAT CRISANA S A. SIF1 30-Dec-10 32.500 0,1000 1,01 32.955,00 0,0059% 0,860%
SIF MOLDOVA S.A. SIF2 30-Dec-10 33.500 0,1000 1,16 38.927,00 0,0065% 1,016%
SIF TRANSILVANIA S.A. SIF3 30-Dec-10 58.000 0,1000 0,54 31.523,00 0,0053% 0,823%
SIF MUNTENIA S.A. SIF4 30-Dec-10 48.500 0,1000 0,64 31.234,00 0,0060% 0,815%
SIF OLTENIA S.A. SIF5 30-Dec-10 25.500 0,1000 1,26 32.130,00 0,0044% 0,839%
OMV PETROM S.A. SNP 30-Dec-10 100.000 0,1000 0,34 33.500,00 0,0002% 0,874%
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA TEL 30-Dec-10 4.320 10,0000 19,35 83.592,00 0,0059% 2,182%
TOTAL 345.271,00 9,011%

Tabel 2: Structura portofoliului de actiuni cotate pe piata din Roméania al FDI ZEPTER OBLIGATIUNI |a 31.12.2010
Sursa: SAl Zepter SA
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. Pondere in .

Data ultimei _— Valoare ; Pondere in

. ) . . Nr. actiuni  Valoare ; Curs valutar Valoare capitalul .
Denumire ISIN Simbol sedinte in care s-a ; ; actiune - : Activul Total
X detinute  nominala BNR EUR/RON Totala social
tranzactionat EUR . . al OPC
emitentului

GORENUJE gospodinjski aparati, d.d. S10031104076 GRVG 30-Dec-10 1.070 - 13,4900 4,2848 61.848,09  0,0067% 1,614%
KRKA S10031102120 KRKG 30-Dec-10 200 - 62,9500 4,2848 53.945,63  0,0006% 1,408%
LUKA KOPER S10031101346 LKPG 30-Dec-10 463 - 17,7900 4,2848 35.292,91 0,0033% 0,921%
MERCATOR, d.d., Ljubliana (MELR)  SI0031100082 MELR 30-Dec-10 30 - 157,7000 4,2848 20.271,39  0,0008% 0,529%
TELEKOM SLOVENIJE, d.d. S10031104290 TLSG 30-Dec-10 85 - 86,0000 4,2848 31.321,89  0,0013% 0,817%
ZAVAROVALNICA TRIGLAV d.d. S10021111651 ZVTG 30-Dec-10 446 - 17,6100 4,2848 33.643,52  0,0020% 0,878%
TOTAL 236.323,43 6,168%

Tabel 3: Structura portofoliului de actiuni cotate pe piata din Slovenia al FDI ZEPTER OBLIGATIUNI la 31.12.2010
Sursa: SAl Zepter SA

Bancile la care au fost efectuate plasamente monetare sub forma depozitelor bancare la termen au fost alese pe
criteriul securitatii plasamentelor corelat cu rentabilitatea acestora, primul criteriu fiind determinant. Termenele alese au
fost in general scurte, in vederea asigurarii unui plus de lichiditate necesar efectuarii tranzactiilor cu actiuni in momentele
apreciate de administrator ca optime pentru achizitii.

3.3. Analiza financiara

Situatia activelor gi obligatiilor fondului, situatia detaliata a investitiilor la 31.12.2010 in forma si continutul impuse
de Comisia National& a Valorilor Mobiliare sunt prezentate ca Anexe la prezentul raport. in conformitate cu legislatia in
vigoare, evaluarea activelor se face pe categorii de investitii, iar obligatile fondului (cheltuielile cu comisionul de
administrare, de depozitare si custodie, cheltuielle cu comisioanele datorate S.S.I.F., comisioanele bancare,
comisioanele si taxele datorate C.N.V.M., comisioanele lunii precedente) se evidentiaza distinct.

La 31.12.2010 activul net a avut valoarea de 3.822.909,49, RON. Activul total al FDI Zepter OBLIGATIUNI la
sfarsitul lunii decembrie 2010 a fost de 3.831.578,07 RON, in crestere cu 2,61% fata de finele lunii decembrie a anului
precedent n timp ce activul net a inregistrat o crestere de 2,59% iar valoarea unitara a activului net a crescut cu 2,59%.

Numarul de titluri de participare in circulatie a fost de 362.017,4264 la sfarsitul perioadei de raportare, care au
fost subscrise de un numar de 14 investitori dintre care 4 sunt persoane juridice. in perioada de raportare nu au fost
inregistrate subscrieri sau rascumparari de titluri de participare. Valoarea unitara a activului net a urmat in perioada
analizata un trend influentat in mare masura de evolutia pietei de capital, nivelul sau minim fiind Tnregistrat in 25.05.2010
(10,2750 RON) iar cel maxim in 18.04.2010 (10,6274 RON).

. Perioada corespunzatoare a
Perioada curenta

Denumire element anului precedent Diferente
bl 31.12.2009
Valoare activ net 3.822.909,49 3.762.351,56 60.557,93
Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie 362.017,4264 362.017,4264 0,0000
Valoarea unitara a activului net 10,5600 10,2933 0,2667

Tabel 4: Evolutia VAN, VUAN si Nr titluri de participare decembrie 2009 / 2010 - Sursa: SAl Zepter SA

Evolutie VUAN in perioada 31.12.2009-31.12.2010
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Grafic 4 : Evolutia VUAN FDI ZEPTER OBLIGATIUNI decembrie 2009 —decembrie 2010 - Sursa: SAl Zepter SA
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La data de 31.12.2010 Fondul a obtinut venituri totale in valoare de 1.462.324,71 RON, defalcate astfel:
venituri din dobanzi bancare in suma de 93.704,39 RON;
venituri din dobanzi provenite din obligatiuni in suma de 69.134,89 RON;
venituri din dobanzi provenite din titluri de stat in suma de 21.025,92 RON;
venituri din instrumente financiare pe termen scurt in suma de 2.726,48 RON din care venituri
din dividende in suma de 2.361,28 RON;

+ venituri din investitii financiare in suma de 43.735,73 RON,;

+ venituri din diferente de curs valutar in suma de 354.278,34 RON;

+ venituri din reevaluarea instrumentelor financiare in suma de 877.718,96 RON;

Cheltuielile totale ale Fondului la 31.12.2010 au fost de 1.365.766,78 RON si constau in principal din
cheltuieli cu administrarea Tn valoare 73.326,54 RON, cu depozitarea, custodia si decontarea activelor in valoare
de 28.767,85 RON, cu intermedierea tranzactiilor si comisioanele C.N.V.M. in valoare de 14.007,26 RON,
cheltuieli privind investitiile financiare si reevaluarea instrumentelor financiare In valoare de 899.002,33 RON,
cheltuieli privind auditul in suma de 7.395,26 RON, cheltuieli din diferente de curs valutar in suma de 339.587,35
RON.
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Rezultatul exercitiului reprezinta un profit net de 96.557,93 RON.
Referitor la conturile de capital:
+ pe contul de capital privind titlurile de participare (1017) nu s-au inregistrat operatiuni soldul
final fiind de 3.620.174,26 RON;
+ pe contul prime de emisiune aferente unitatilor de (1045) nu s-au inregistrat operatiuni
soldul final fiind de (22,56) RON;
+ pe contul rezultatul reportat (1171) s-a Tnregistrat un rulaj creditor de 311.809,17 RON
soldul final fiind de 106.199,86 RON;
+ pe contul rezultatul exercitiului financiar (121) s-a fnregistrat un rulaj debitor de
1.677.575,95 RON si un rulaj creditor de 1.462.324,71 RON, soldul final fiind de 96,557,93
RON.
Veniturile obtinute din plasamentele realizate de fond au fost reinvestite cu respectarea prevederilor
prospectului de emisiune al fondului si ale reglementarilor legale in vigoare.
Societatea de administrare a investitilor Zepter S.A. va urmari si in continuare realizarea unor
plasamente care s& permita obtinerea unor randamente superioare in conditiile unei lichiditati ridicate si a unui
control strict al riscului asumat.

4, SCHIMBARI SEMNIFICATIVE iN CONTINUTUL DOCUMENTELOR CONSTITUTIVE ALE FONDULUI
Prin Decizia C.N.V.M. nr 43/12.01.2010 au fost autorizate noile documente constitutive ale FDI Zepter
OBLIGATIUNI ca urmare a :

4+  schimbarii politicii de investitii Tn conformitate cu conditiile de piatd macroenomice si o
mai buna gestionare a intereselor investitorilor;

4+  reformularii modalitatii de evaluare a instrumentelor financiare ca urmare a alinierii la
prevederile dispunerii de masuri C.N.V.M. nr 2/2009;

4+  reformularii paragrafelor cu privire la calcularea pretului de subscriere si a valorii
rascumpdrarii si a detalierii modalitatii de suspendare a emisiunii si rascumpararii titlurilor de
participare;

4+  detalierii modalitatii de primire a certificatului de investitor (3 zile de la emiterea/anularea
titlurilor de valoare prin posta/fax/email la sediu/distribuitor);

4+  specificarii comisioanelor maximale percepute de Depozitar si a detalierii modalitatii de
calcul a comisionului de administrare fara a schimba insa grila de comisionare;

4+  actualizarii documentelor constitutive ale fondului cu toate modificarile intervenite n
modul de organizare si functionare al SAl, anterior autorizate de catre C.N.V.M. (conducere,
schimbare sediu, modificari ale prospectelor de emisiune, distribuitori).

Conform Deciziei C.N.V.M. mai sus mentionate Fondul poate detine pe principiul dispersiei riscului, pana
la 100% din activele sale in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau garantate de un stat
membru, de autoritatile publice locale ale acestuia, de un stat nemembru sau de un organism public international
din care fac parte unul sau mai multe state membre. Fondul trebuie sa detina valori mobiliare aferente a cel putin
sase emisiuni diferite, cu conditia ca valorile mobiliare de la oricare dintre emisiuni sa nu depaseasca 30% din
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totalul activelor sale. Pentru plasamentele in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise sau
garantate de un stat nemembru SAIl Zepter SA va solicita in prealabil aprobarea C.N.V.M.

in luna iunie 2010 a fost transmis in atentia C.N.V.M. dosarul de autorizare a documentelor constitutive ale FDI
Zepter OBLIGATIUNI in vederea alinierii la prevederile legale in vigoare, in spetd Dispunerea de masuri
C.N.V.M. nr. 9/2010, acestea fiind autorizate prin Decizia C.N.V.M. nr 1597/09.12.2010. Principalele modificari
aduse documentelor constitutive ale fondului se refera la:

+ introducerea a trei noi modalitati de subscriere respectiv prin agentii delegati, internet si prin telefon;

+ obligativitatea realizarii primei subscrieri doar de catre titularul investitiei;

+ obligativitatea platii rascumpararii doar in contul titularului;

+ Tnregistrarea si evaluarea dividendelor, actiunilor distribuite cu sau fara contraprestatie in
bani rezultate in urma participarii la majorarile de capital si drepturile preferentiale in activul fondului
conform prevederilor legale in vigoare si clarificarea modalitatii de evaluare a obligatiunilor;

+ modificarea evaluarii activelor dupa cum urmeaza:

- Valorile mobiliare care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata cat si
valorile mobiliare care nu au fost tranzactionate in ultimele 90 de zile si pentru care
evaluarea se realizeaza la cea mai mica dintre valoarea de achizitie si valoarea contabili pe
actiune sunt incluse in activ la valoarea zero in cazul in care SAl nu va obtine situatiile
financiare aferente acestora in termen de 90 de zile de la datele legale de depunere ale
acestora la Registrul Comertului.

- Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate
instrumentele cu venit fix, inclusiv obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale
autoritatilor publice locale sau obligatiuni corporative, admise sau neadmise la tranzactionare
evaluarea se face prin adaugarea la pretul net de achizitie atat a dobanzii cumulate,
calculata prin aplicarea ratei cuponului la valoarea nominala pentru perioada scursa de la
data de Tnceput a cuponului curent pana la data de calcul, cat si a sumei rezultate din
recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea nominala care va fi efectiv incasata la
scadenta titlurilor si pretul net de achizitie. In cazul in care emitentul nu efectueazé plata unui
cupon/principal, conform prospectului de emisiune, administratorul va evidentia suma
neincasata la valoarea zero. Valoarea instrumentelor cu venit fix prevazute se calculeaza
conform formulei:

Valoarea actuala = valoare neta de achizitie + valoare cupon x (nr. de zile scurse
de la ultima platd a cuponului/nr. de zile intre cupoane) + (valoarea nominala -
valoarea neté de achizitie)x (nr. de zile de la decontare la data curentd/nr. de zile
radmase de la decontare pdna la maturitatea instrumentului).

+ actualizarea documentelor constitutive cu: noul sediu al SAlI conform Deciziei CNVM
731/07.06.2010, noul depozitar al fondurilor Banca Comerciala Romana conform avizului CNVM
36/31.08.2010 si cu noua componenta a conducerii conform Deciziei CNVM 1235/30.09.2010;

+ eliminarea din documentele constitutive ale fondurilor sectiunea politica de investitii a textului ,sau
alte instrumente financiare cu risc"

# specificarea numarul de zecimale la care se calculeaza numarul de titluri de participare (4 zecimale,
prin rotunjirea la cel mai apropriat intreg) si a valorii unitare a activului net (4 zecimale).

+ eliminarea din documentele constitutive ale fondului a distribuitorului SSIF Nova Invest SA ca
urmare a retragerii autorizatiei de functionare a societatii de servicii investitii financiare.

+ schimbarea grilei de comisionare prin stabilirea unei valori maxime a comisionului de administrare
de maximum 1% aplicat la valoarea medie a activului total administrat in luna respectiva, care variaza dupa
cum urmeaza:

v' 0,20% din valoarea medie a activului total administrat in luna respectiva la o crestere
bruta a activului mediu lunar de pana la 2%; sau

v 0,25% din valoarea medie a activului total administrat in luna respectiva la o crestere
bruta a activului mediu lunar cuprins intre 2 % si 3% inclusiv; sau

v 0,30% din valoarea medie a activului total administrat in luna respectiva la o crestere
bruta a activului mediu lunar de peste 3%.

In cazul in care valoarea medie a activului total administrat scade fata de luna anterioara se va

considera o reducere a comisionului de administrare; noul comision fiind stabilit la 0,20% (prima pozitie

din grila de comisionare).
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Comisionul de administrare perceput de SAl ZEPTER S.A. in luna decembrie 2010 a fost de 0,16% pe perioada
1.12 - 23.12.2010 si de 0,20% pe perioada 24.12 - 31.12.2010.

n luna decembrie 2010 s-a transmis catre C.N.V.M. cererea de schimbare a auditorului financiar al FDI ZEPTER
Obligatiuni Tncepand cu anul fiscal 2010, modificarea fiind autorizata prin Decizia C.N.V.M. nr. 194/25.02.2011.

in ceea ce priveste randamentele fondului deschis de investitii ZEPTER OBLIGATIUNI evidentiate in
prezentul raport trebuie tinut cont de potentialele fluctuatii viitoare ale pietelor, ca urmare,

RANDAMENTELE TRECUTE NU REPREZINTA O GARANTIE A CASTIGURILOR VIITOARE !!!

Conducator SAl Zepter SA
Reprezentant RCCI provizoriu

TZEPTERS.A. N/
SAI 2% 7
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Situatia activelor si obligatiilor FDI Zepter Obligatiuni
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Tnceputul perioadei de raportare 31/12/2009

Sfarsitul perioadei de raportare 31/12/2010

Nr Crt Denumire element odin din . odin %Qin : Diferente (lei)
activul net |activul total e I activul net Gl e I
total

| | Total active % % 0,00 [ 3.734.035,24 % % 0,00 3.831.578,07 97.542,83
1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 51,142% | 51,037% 0,00 190572929 | 51,398%| 51,282% 0,00| 1.964.912,23 59.182,94

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe
0 piata reglemntata din Romania, din care: 48,922%| 48,821% 0,00 1.822.997,62 | 36,248%| 36,166% 0,00] 1.385.743,88| -437.253,74
- actiuni tranzactionate 10,168%| 10,147% 0,00 378.885,00 9,032%| 9,011% 0,00[ 345.271,00 -33.614,00
- actiuni netranzactionate in ultimele 90 zle 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
11 - drepturi de preferinta 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
- obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 20,128%| 20,086% 0,00 750.027,86| 27,217%| 27,155% 0,00] 1.040.472,88 290.445,02
- obligatiuni tranzactionate corporative 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
- obligatiuni emise de administratia Publica Centrala 18,626%| 18,588% 694.084,76 0,000%|  0,000% 0,00] -694.084,76
- alte valori mobiliare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
- instrumente ale pietei monetare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe
0 piata reglementata dintr-un stat membru, din care: 2,220% 2,216% 0,00 82.731,67 8,126%|  8,108% 0,00 310.668,36 227.936,69
- actiuni tranzactionate 0,000% 0,000% 0,00 0,00 6,182% 6,168% 0,00 236.323,43 236.323,43
12, - obligatiuni emise de Administratia Publica Locala 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
- obligatiuni emise de Administratia Publica Centrala 2,220% 2,216% 0,00 82.731,67 1,945% 1,940% 0,00 74.344,93 -8.386,74
- alte titluri de creanta 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
- alte valori mobiliare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
- instrumente ale pietei monetare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00

valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei

burse dintr-un stat nemembru sau negociate pe o alta piata reglementata dintr-

un statnemembru, care publicul opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
13. - actiuni tranzactionate 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
- obligatiuni emise de administratia Publica Locala 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
- alte titluri de creanta 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
- alte valori mobiliare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
- instrumente ale pietei monetare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
2. Valori mobiliare nou emise 9,158% 9,139% 0,00 341.260,08 0,000% 0,000% 0,00 0,00 -341.260,08
- obligatiuni necotate INCA 9,158% 9,139% 0,00 341.260,08 0,000% 0,000% 0,00 0,00] -341.260,08

3. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 102
(1) lit. @) din Legea nr. 297/2004 din care: 0,000% 0,000% 0,00 0,00 7,023% 7,008% 0,00 268.500,00 268.500,00

31l valori mobiliare neinscrise la cota unei piete reglementate (pe categorii si pe
“|tipuri de emitent) 0,000% 0,000% 0,00 0,00 7,023%|  7,008% 0,00/ 268.500,00{ 268.500,00
3.2.| -actiuni 0,000% 0,000% 0,00 0,00 7,023%|  7,008% 0,00/ 268.500,00{ 268.500,00
3.3.] -instrumente ale pietei monetare (pe categorii) 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
4. Depozite bancare 37,670%| 37593% 0,00 1.403.727,18 | 47.872%| 47,764% 0,00| 1.830.103,10| 426.375,92
4.1.] - depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 37,670%| 37,593% 0,00| 1.403.727,18 | 47,872%| 47,764% 0,00] 1.830.103,10|  426.375,92
4.2.| - depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membru; 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
4.3.] - depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat nemembru; 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
5. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata: 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
5.1.[Romania, pe categorii; 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
5.2.|statmembru, pe categorii; 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
5.3.[statnemembru, pe categorii; 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%]|  0,000% 0,00 0,00 0,00
54 = Illbllu.!lilt'll.le IAIIIL\IILIﬂAIE UETIVATE IIC\JULIGIC Trdridara pIElCIUI ICUICIIICIIIGLL’, pb 0’000% 01000% 0,00 0'00 0’000% 0’000% 0’00 0100 0'00
6. Disponibil in conturi curente si numerar 2,236% 2,231% 0,00 83.318,56 0,897% 0,895% 0,00 34.298,50 -49.020,06
- conturi curente 2,236% 2,231% 0,00 83.318,56 0,897% 0,895% 0,00 34.298,50 -49.020,06

7. Instrumente ale pietei monetare altele decat cele tranzactionate pe o piata
reglemntata, conform art. 101 alin (1) lit g) din legea nr. 297/2004 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
7.1.| - obligatiuni emise de catre stat/administratia publica centrala 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
7.2.] - certificate de depozit 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
8. Titluri de participare ale AOPC/OPCVM 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
9. Dividende sau alte drepturi de incasat 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,059% 0,059% 0,00 2.264,24 2.264,24
10. | Alte active din care: 0,000% 0,000% 0,00 0,13 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,13
- sume in tranzit 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
- sume la distribuitori 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
-sume la SSIF 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
-sume in curs de rezolvare 0,000% 0,000% 0,00 0,13 0,000% 0,000% 0,00 0,00 -0,13
-dividende de incasat 0,000% 0,000% 0,00 0,00  0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
I Il Total obligatii 0,206% 0,206% 0,00 7.683,68 0,227% 0,226% 0,00 8.668,58 984,90
1.|Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate SAI 0,160% 0,160% 0,00 5.965,09 0,171%| 0,171% 0,00 6.547,83 582,74
2.|Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate Depozitarului 0,038% 0,037% 0,00 1.397,62 0,047%|  0,047% 0,00 1.802,09 404,47
3.|Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
4.[Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte senicii bancare 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
5.|Cheltieli cu dobanzile 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
6.|Cheltuieli de emisiune 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000%|  0,000% 0,00 0,00 0,00
7.|Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate CNVM 0,008% 0,008% 0,00 310,53 0,008%|  0,008% 0,00 318,66 8,13
8.|Cheltuieli cu auditul financiar 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
9.|Alte cheltuieli aprobate * 0,000% 0,000% 0,00 10,44 0,000% 0,000% 0,00 0,00 -10,44
10.|Rascumparari de platit 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,000% 0,000% 0,00 0,00 0,00
1l Valoarea activului net (I-If) 100,000% 0,00 3.726.351,56 | 100,000% - 0,00| 3.822.909,49 96.557,93

* In categoria cheltuieli aprobate se includ: impozit pe venitul global, comisioane luni precedente, comisioane de subscriere
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Situatia valorii unitare a activului net

Evolutia activului net si VUAN in ultimii 3 ani

Perioada curenta  Pefioada corespunzatoare a An 2008 An 2009 An 2010
Denumire element 31.12.2010 anului precedent Diferente - (31.12.2008) (31.12.2009) (31.12.2010)
i 31.12.2009 Activ net 3,414,989.40 3,726,351.56 3,822,909.49
Valoare activ net 3,822,909.49 3,762,017.56 60,891.93 VUAN 94321 10.2933 10.5600
Numar de unitati de fond/actuni in circulatie 362,017.4264 362,017.4264 0.0000
. L ** calculat la data de 31.12.2008
Valoarea unitara a activului net 10.5600 10.2933 0.2667
SITUATIA DETALIATA A ACTIVELOR FDI ZEPTER OBLIGATIUNI LA DATA DE 31.12.2010
SITUATIA DETALIATA A ACTIVELOR FDI ZEPTER OBLIGATIUNI LA DATA DE 31.12.2010
1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
1.Actiuni tranzactionate
De}ta ultlmel L Pondere in Pondere in
A N q sedinte in care| Nr. actiuni Data Data Valoare Valoare < ) E .
Emitent Simbol actiune v . . I N . . Valoare totala | capitalul social | activul total al
’ s-a detinute achizitiei decontarii | nominala actiune . .
. ’ ’ al emitentului OPC
tranzactionat
lei lei lei % %
ANTIBIOTICE S.A. ATB 30-Dec-10 73,000 - - 0.1000 0.6200 45,260.00 0.0160 1.181
PREFAB SA BUCURESTI PREH 30-Dec-10 8,500 - - 0.5000 1.9000 16,150.00 0.0175 0.421
SIF BANAT CRISANA S.A. SIF1 30-Dec-10 32,500 - - 0.1000 1.0140 32,955.00 0.0059 0.860
SIF MOLDOVA S.A. SIF2 30-Dec-10 33,500 - - 0.1000 1.1620 38,927.00 0.0065 1.016
SIF TRANSILVANIA S.A. SIF3 30-Dec-10 58,000 - - 0.1000 0.5435 31,523.00 0.0053 0.823
SIF MUNTENIA S.A. SIF4 30-Dec-10 48,500 - - 0.1000 0.6440 31,234.00 0.0060 0.815
SIF OLTENIA S.A. SIF5 30-Dec-10 25,500 - - 0.1000 1.2600 32,130.00 0.0044 0.839
OMV PETROM S .A. SNP 30-Dec-10 100,000 - - 0.1000 0.3350 33,500.00 0.0002 0.874
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA TEL 30-Dec-10 4,320 - - 10.0000 19.3500 83,592.00 0.0059 2.182
TOTAL 345,271.00 9.011
2. Obligatiuni cotate emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale
De}ta u!1|me| Nr. Data _V_zflo?re Dobéanda Discount/ PORELEIO Pondere in
. . sedinte in care o Data Data Data < initiala(pt. P = ; < total .
Emitent Simbol obligatiuni o " scadenta L Crestere zilnica cumulata/ prima Valoare totala L activul total al
s-a . achizitie decontarii cupon g perioada s obligatiuni
. detinute cupon obligatiune cumulata/ g OPC
tranzactionat cupon) ’ emitent
lei lei lei lei % %
PRIMARIA ALBA IULIA ALB25 - 400 - 7-Oct-08 15-Oct-10 14-Apr-11 78.40 0.02 1.27 - 31,869.61 0.0376 0.8318
CJ HUNEDOARA HUE26 - 3,450 - 23-Sep-08 15-Nov-10 14-Feb-11 88.80 0.02 0.86 - 309,331.75 0.5750 8.0732
PRIMARIA ORASULUISIRET SREZ28 - 3,350 - 27-Jul-09 22-Oct-10 21-Apr-11 99.50 0.02 1.63 - 338,787.71 8.3750 8.8420
PRIMARIA MUNICIPIULUI TIMISOARA TIM26 - 400 - 7-Oct-08 15-Nov-10 14-Feb-11 88.80 0.02 0.76 - 35,824.48 0.0235 0.9350
MUNICIPIUL TIMISOARA TIM26C - 3,625 - 30-Jun-08 15-Nov-10 14-Feb-11 88.80 0.02 0.76 - 324,659.33 0.2132 8.4733
TOTAL 1,040,472.88 27.155
11. Valorl moblilare admise sau tranzactlonate pe o plata reglementata dintr-un stat membru
1. Actiuni tranzactionate - denominate in EUR
Data ultimei
P A Curs valutar Pondere in Pondere in
Emitent Cod ISIN §ed|ngse;n care N‘;;_CF“:"' ?ﬁli d Dat? - VaIcEarT“ Val_oare BNR Valoare totala |capitalul social|activul total
a tinute achizitie econtarii | nominala actiune EUR/RON al emitentului al OPC
tranzactionat
EUR EUR lei lei % %
Gorenje gospodinjski aparati, d.d. S10031104076 30-Dec-10 1,070 - - - 13.49 4.2848 61,848.09 0.0067 1.614
KRKA S10031102120 30-Dec-10 200 - - - 62.95 4.2848 53,945.63 0.0006 1.408
Luka Koper S10031101346 30-Dec-10 463 - - - 17.79 4.2848 35,292.91 0.0033 0.921
Mercator, d.d., Ljubljana S10031100082 30-Dec-10 30 - - - 157.70 4.2848 20,271.39 0.0008 0.529
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2. Obligatiuni cotate emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale

Data ultimei Valoare ~ . Pondere N
. sedinte in _Nr.. . Data Data Data e initiala(pt. Crestere DEleEmGE DISC_OUM/ . s Vellvizy in total Pohdere in
Emitent Cod ISIN obligatiuni P " scadenta X P cumulata/ prima Pret piata BNR Valoare totala . . lactivul total
care s-a " achizitie decontarii cupon ’ perioada zilnica L. obligatiuni
5 detinute cupon obligatiune | cumulata/ EUR/RON . al OPC
tranzactionat cupon) ’ emitent
EUR EUR EUR EUR EUR lei lei % %
SLOVENSKA ODSKODNINSKA 0.0063 0.078
DRUZBA 2.IZDAJA S10002100558 - 20 - 1-Dec-10 1-Dec-10 31-May-11 34.55 0.01 0.17 0.02 - 4.2848 2,973.37 ) )
SLOVENSKA ODSKODNINSKA 0.1205 1.475
DRUZBA 2.IZDAJA S10002100558 - 380 - 1-Dec-10 1-Dec-10| 31-May-11 34.55 0.01 0.17 0.02 - 4.2848 56,504.71 ) i
SLOVENSKA ODSKODNINSKA 0.0317 0.388
DRUZBA 2.IZDAJA S10002100558 - 100 - 1-Dec-10 1-Dec-10 31-May-11 34.55 0.01 0.17 0.02 - 4.2848 14,866.85 i )
TOTAL 74,344.93 1.940
111. Alte valorl moblllare sl Instrumente ale pletel monetare ment-
1. Actiuni necotate
Pondere in |Pondere in
BERNEIE B Numar actiuni Valqare Valgare valoare totala capi'talul activul
detinute nominala actiune social al total al
emitentului | fondului
lei lei lei % %
Fondul Proprietatea 500,000.00 1.0000! 0.5370 268,500.00 0.0035 7.008
TOTAL 268,500.00 7.008
1V. Conturl curente
1. Conturi curente in lei 2. Conturi curente denominate in EUR
Ve Pohdere in valoare Curs valutar valoare Pondere in
Denumire banca —— activul total Denumire banca —— BNR . activul total al
al OPC EUR/RON OPC
lei % EUR lei lei %
Alpha Bank 525.52 0.014 Banca Comerciala Carpatica 0.00 4.2848 0.00 0.000
Banca Comerciala Carpatica 72.88 0.002 Banca Comerciala Carpatica 355.50 4.2848 1,523.25 0.040
Banca Comerciala Carpatica 16.35 0.000 Banca Comerciala Romana 1,513.00 4.2848 6,482.90 0.169
Banca Comerciala Romana 5,574.18 0.145 Banca ltalo Romena 0.00 4.2848 0.00 0.000
Banca ltalo - Romena 450.97 0.012 Banca Transilvania 0.29 4.2848 1.24 0.000
Banca Transilvania 491.02 0.013 BRD - Groupe Societe Generale 557.88 4.2848 2,390.40 0.062
BRD - Groupe Societe Generale 16,332.58 0.426 TOTAL 10,397.80 0.271
Volksbank Romania 437.20 0.011
TOTAL 23,900.70 0.624
V. Depozite bancare
1. Depozite bancare denominate in lei
A = Data Data Valoare Crestere Dobéanda Popdere n
Denumire banca A . PRI . % | Valoare totala | activul total
constituirii scadentei initiala zilnica cumulata
al OPC
lei lei lei lei %
Banca Comerciala Romana 15-Dec-10 5-Jan-11 30,000.00 3.42 58.08 30,058.08 0.784
Banca Comerciala Romana 15-Dec-10 4-Feb-11 40,000.00 5.78 98.22 40,098.22 1.047
Banca Comerciala Romana 15-Dec-10 15-Feb-11 130,643.50 19.42 330.06 130,973.56 3.418
Banca Comerciala Romana 15-Dec-10 4-Mar-11 40,000.00 6.39 108.61 40,108.61 1.047
Banca Comerciala Romana 15-Dec-10 5-Apr-11 35,000.00 5.93 100.82 35,100.82 0.916
Banca Comerciala Romana 15-Dec-10 5-May-11 35,000.00 6.08 103.30 35,103.30 0.916
Banca Comerciala Romana 15-Dec-10 2-Jun-11 40,000.00 7.00 119.00 40,119.00 1.047
Banca Transilvania 15-Dec-10 15-Feb-11 69,500.00 13.32 226.45 69,726.45 1.820
Volksbank Romania 15-Dec-10 14-Jan-11 304,200.00 58.34 991.78 305,191.78 7.965
Banca ltalo Romena 15-Dec-10 14-Jan-11 203,500.00 27.88 473.90 203,973.90 5.323
TOTAL 930,453.72 24.284
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2. Depozite bancare denominate in valuta

. x Data Data Valoare Crestere Dobéanda e Vel Y Ppndere 'n
ST (B constituirii scadentei initiala zilnica cumulata Ll VEISETRERER | ceiel el
’ EUR/RON OPC
EUR EUR EUR lei lei %
Banca Transilvania 15-Dec-10 15-Feb-11 107,654.00 10.47 177.93 4.2848 462,038.25 12.059
Banca Iltalo Romena 15-Dec-10 14-Jan-11 101,976.69 9.08 154.36 4.2848 437,611.13 11.421
TOTAL 899,649.38 23.480

VI. Dividende sau alte drepturl de primit

1. Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani

Data ex- Valoare PEMEETE T
Emitent Simbol actiune o Nr.actiuni - Valoare activul total al
dividend actiune
totala OPC
RON lei %
Antibiotice lasi ATB 25-Nov-10 3,652.00 0.6200 2,264.24 0.059
TOTAL 2,264.24 0.059




Fondul Deschis de Investitii: ZEPTER OBLIGATIUNI
Administrat de: SAlI ZEPTER S.A.

Autorizat de: COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE DIN ROMANIA

Prin decizia nr. 2617/18.12.2007
Nr. Reg. CNVM: CSC06 FDIR/400044 din 18.12.2007

BILANT

la data de 31 DECEMBRIE 2010

- lei -

DENUMIREA INDICATORULUI Nr. Sold
rd Inceputul
) anului Sfarsitul anului
A B 1 2

A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Titluri imobilizate (ct. 265) 01 - -
2. Creante imobilizate (ct. 267) 02 - -
TOTAL: (rd. 01 la 02) 03 - -
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 03) 04 - -
B. ACTIVE CIRCULANTE
I. CREANTE
1. Creante (ct. 409+411+413) 05 - -
2. Decontari cu investitorii (ct. 452) 06 - -
3. Alte creante (ct. 446*+461+473*+5187) 07 - -
TOTAL: (rd. 05 la 07) 08 - -
Il. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt (ct. 5031+5032+5061+
5062+5071+5072+5081+5082+5088+5089+5113+5114) 09 3.650.717 3.795.015
TOTAL: (rd. 09) 10 3.650.717 3.795.015
11l. CASA SI CONTURI LA BANCI (ct. 5112+5121+5124+5125
+5311+5314) 11 83.319 36.563
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 08+10+11) 12 3.734.036 3.831.578
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 13 - -
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN
1. Avansuri incasate in contul clientilor(ct. 419) 14 - -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 - -
3. Efecte de comert de platit (ct. 403) 16 - -
4. Sume datorate privind decontari cu investitorii (ct. 452**) 17 - -
5. Alte datorii
(Ct.167+168+269+446*+462+473*+509+5191+5192+5198+5186) 18 7.684 8.669
TOTAL: (rd. 14 la 18) 19 7.684 8.669
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENTE
NETE (rd. 12+13-19-28) 20 3.726.352 3.822.909
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 04+20) 21 3.726.352 3.822.909




Nr Sold
DENUMIREA INDICATORULUI rd. Inceputul
) anului Sfarsitul anului
A B 1 2

G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE
UN AN
1. Avansuri incasate in contul clientilor(ct. 419) 22 - -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 - -
3. Efecte de comert de platit (ct. 403) 24 - -
4. Sume datorate privind decontari cu investitorii (ct. 452**) 25 - -
5. Alte datorii 26 ) )
(ct.167+168+269+446**+462+473**+509+5186+5191+5192+5198)
TOTAL: (rd. 22 la 26) 27 - -
H. VENITURI IN AVANS (ct. 472) 28 - -
I. CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL (rd. 30) (ct. 1017) 29 3.620.174 3.620.174
- Capital privind unitatile de fond la valoare nominala (ct. 1017) 30 3.620.174 3.620.174
Il. PRIME DE EMISIUNE (rd. 32) (ct. 1045) 31 (22) (23)
- Prime de emisiune - aferente unitatilor de fond (ct. 1045) 32 (22) (23)
Il. REZERVE (rd. 34) (ct. 106) 33 - -
- Rezerve (ct. 106) 34 - -
IV. REZULTATUL REPORTAT (ct. 117)

Sold C 35 - 106.200

Sold D 36 205.609
V. REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR (ct. 121)

Sold C 37 311.809 96.558

Sold D 38 -
- Repartizarea rezultatului exercitiului (ct. 129) 39 - -
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 29+31+33+35-36+37-38-39) 40 3.726.352 3.822.909
*) solduri debitoare -
**) solduri creditoare
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ADMINISTRATOR, W/ INTOCMIT,

SAl ZEPTER S.A.

Marko Simic
Presedinte C.A.

SAl ZEPTER S.A.




Fondul Deschis de Investitii: ZEPTER OBLIGATIUNI

Administrat de: SAlI ZEPTER S.A.

Autorizat de: COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE DIN ROMANIA
Prin decizia nr. 2617/18.12.2007

Nr. Reg. CNVM: CSC06 FDIR/400044 din 18.12.2007

SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR
la data de 31 DECEMBRIE 2010

- lei -

NI Realizari aferente perioadei de
DENUMIREA INDICATORULUI raportare
rd.
Precedenta Curenta
A B 1 2
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA - TOTAL (rd. 02 la 09) 01 802.077 1.462.325
1. Venituri din imobilizari financiare (ct. 761) 02 - -
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct. 762) 03 - 2.727
3. Venituri din creante imobilizate (ct. 763) 04 - -
4. Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 05 9.954 43.736
5. Venituri din dobanzi (ct. 766) 06 382.986 183.865
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct. 765, o7 409127 1.231.997
767, 768)
7. Venituri din comisioane (ct. 704) 08 10
8. Alte venituri din activitatea curenta (ct. 754,758) 09 - -
B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA - TOTAL (rd. 11 la 18) 10 490.268 1.365.767
9. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 11 11 8.730
10. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 12 - -
11. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct. 665, 13 372.999 1.229 860
667, 668)
12. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (ct. 622) 14 110.846 117.703
13. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 15 2.068 3.680
14. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct. 623, 628) 16 - -
15. Cheltuieli cu taxe si varsaminte asimilate (ct. 635) 17 4.344 5.794
16. Alte cheltuieli din activitatea curenta (ct. 654, 658) 18 - -
C.REZULTAT DIN ACTIVITATEA CURENTA 19 311.809 96.558
- Profit (rd. 01-10) 19.1 311.809 96.558
- Pierdere (rd. 10-01) 19.2 - -
17. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct. 771) 20 - -
18. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct. 671) 21 - -
D.REZULTAT DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA 22 - -
- Profit (rd. 20-21) 22.1 - -
- Pierdere (rd. 21-20) 22.2 - -
19. TOTAL VENITURI (rd.01+20) 23 802.077 1.462.325
20. TOTAL CHELTUIELI (rd.10+21) 24 490.268 1.365.767
E. REZULTATUL EXERCITIULUI 25 311.809 96.558
- Profit (rd. 23-24) 26 311.809 96.558
- Pierdere (rd. 24-23) 27 - . -
L
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ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

SAI ZEPTER S.A.

Marko Simic
Presedinte C.A.

SAlI ZEPTER S.A.
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